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Fonts Print / Digitale Medien Fonts Office

Typographics

Imagery Infographics

Logo

Pluto Sans Cond Light

Pluto Sans Cond Regular

Pluto Sans Cond Medium

Pluto Sans Cond Bold

Asap Regular
Asap Semibold
Asap Bold

6.9
Mrd. € AUM in
Infrastruktur

Mitarbeiter
_ Hochwertige Ausführung
_ Helle Stimmung
_ �Stolen Moments: Authentische, 

nachvollziehbare Situationen
Themen
_ �Ruhige inspirierende Motive,  

die der Aussage eine emotionale 
Tiefe geben 

Projekte
_ �Authentische Einblicke in 

Investitionsprojekte
_ Redaktioneller Stil

20 %

34 %

14 %

22 %

10 %

Anteil der  
Klimazertifikate50%

Colors

E
S

G Spring Green 30%

Sky Blue 30%Horizon Blue

Meadow Green

GOLDING Blue

11

15
13

S E P O C T N O V D E C

20

240+~ 15
Mrd. € AUM 

200+
Mitarbeiter aus 24 Ländern

25 Jahre Erfahrung

Institutionelle Investoren  
weltweit
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 � Ein klares Seitenraster erzeugt Ruhe bei  
gleichzeitiger Flexibilität 

 � Jede Seite braucht eine klare Blickführung

 � Weißraum sorgt für elegante Kompetenz – 
Headlines und Elemente setzen sich durch  
Raum ab, nicht durch Größe

 � Bildhafte Typografie setzt optische Reizpunkte

 � Randabfallende Bilder fassen das Format  
und geben der Botschaft Größe

 � Der Seitenaufbau wird von unten gedacht,  
mit mehr Weißraum nach oben

 � Jede Seite hat einen deutlichen Blauanteil

General Design 
Principles
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Logo 

Farbvarianten

Schutzzone
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k k

Logo 
Claimeinsatz

Make a difference.

Make a difference.

Make a difference.

Claim links kommt zur Anwendung, 
wenn weitere Inhalte die linke Kante 
des Formats aufnehmen, z.B. beim 
Briefpapier.

Der Claim kann auch getrennt vom Logo 
zum Einsatz kommen. Dann orientiert 
er sich zur Headline oder wird selbst zur 
Hauptaussage, z.B. bei Präsentationen, 
oder Roll-Ups.  

der zentrierte Claim kommt zum 
Einsatz bei Werbemitteln ohne 
weiteren Kontext, z.B. bei BaseCaps. 
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Pluto Sans Cond Medium
ABCDEFGHIJKLMNOPabcdefghijklmn
0123456789 %&$€£¥

Pluto Sans Cond Regular
ABCDEFGHIJKLMNOPabcdefghijklmn
0123456789 %&$€£¥

Pluto Sans Cond Light
ABCDEFGHIJKLMNOPabcdefghijklmn
0123456789 %&$€£¥

Asap Regular
ABCDEFGHIJKLMNOPabcdefghijklmn
0123456789 %&$€£¥

Asap Bold
ABCDEFGHIJKLMNOPabcdefghijklmn
0123456789 %&$€£¥

Asap Semibold
ABCDEFGHIJKLMNOPabcdefghijklmn
0123456789 %&$€£¥

Pluto Sans Cond Bold
ABCDEFGHIJKLMNOPabcdefghijklmn
0123456789 %&$€£¥

AaBb
3.5

Fonts 

Fonts Print / Digitale Medien Fonts Office
professionelle Produktion verwendet in interner Office-Suite 



     GOLDING Visual Code Corporate Design Principles Juli 2025 7

GOLDING Blue
CMYK 100/75/0/5 
Pantone 287C
RGB 0/55/142
Hex #00378E
RAL 5002

Colors 

Sekundärfarben AkzentfarbenPrimary Brand Color

Spring Green
CMYK 40/0/90/0
RGB 201/232/116
Hex #C9E874

30%

Sky Blue
CMYK 55/13/0/0
RGB 134/195/255
Hex #86C3FF

30%Horizon Blue
CMYK 90/45/0/0
Pantone 285C
RGB 33/128/242
Hex #2180F2
RAL 5015

Meadow Green
CMYK 50/0/100/23
Pantone 377C
RGB 151/185/58
Hex #97B93A

Akzentfarben werden 
ausschließlich für 
Flächen und Infografiken 
eingesetzt.

Zwei Light-Töne dürfen 
nicht aufeinander treffen.
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Colors 

Zusätzliche Grafik Farben

Dunkelgrün
Hex #1E8C3C

Grau 1
Hex #828C96

Sky Blue 60 %
Hex #B6DBFF

Dunkelgrün light
Hex #BBDCC4

Grau 2
Hex #B4BAC0

Sky Blue 30 %
Hex #DBEDFF

Rotviolett
Hex #BE2B61

Grau 3
Hex #D9DCDF

Spring Green 60 % 
Hex #DFF1AC

Spring Green 30 % 
Hex #EFF8D5

Blauviolett
Hex #8F15AC

Rotviolett light
Hex #EBBFCF

Blauviolett light
Hex #D2A1DE

Orange
Hex #F9A917

Farben dieser Seite wurde 
speziell für den Einsatz in 
Grafiken und Diagrammen 
definiert und können in 
Ausnahmefällen, z.B. zum 
Hervorheben von Textstellen, 
verwendet werden.

Sie stehen im PowerPoint-
Master sowie in ThinkCell und 
Upslide zur Verfügung.
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_ �Hochwertige Ausführung
_ �Helle Stimmung
_ �Stolen Moments: Authentische, nachvollziehbare 

Situationen

_ �Ruhige inspirierende Motive, die der Aussage eine 
emotionale Tiefe geben

_ �Authentische Einblicke in Investitionsprojekte
_ �Redaktioneller Stil

Projekte

Imagery 

Mitarbeiter Themen
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Exemplarische Bilder

Imagery  
Themen
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Environment 

Intsansetetur sadipscing elitr, sed diam 

labore et dolore agna aliquyam At vero 

eos et accusam

Social 

Intsansetetur sadipscing elitr, sed diam 

nonumy eirmod tempor invidunt ut eos 

et accusam

Governance 

Intsansetetur sadipscing elitr, sed diam 

labore et dolore agna aliquyam At vero 

eos et accusam

E

S

G

Graphics

Typographics Tabelle

6.9
Mrd. € AUM in 
Infrastruktur

240+~ 15
Mrd. € AUM 

200+
Mitarbeiter aus 24 Ländern

25 Jahre Erfahrung

Institutionelle Investoren  
weltweit

31 December 2023 31 March 2024

Investment Development EURm % EURm % Note

Fund Size 263.5 100% 288.5 100%

Contributions 36.9 14% 83.7 29%

Bridge Facility x.x x% x.x x% [6]

Total Amount Available for the Fund 36.9 83.7

Underlying Investments

Committed Capital 182.5 237.4

Capital invested (PIC) 35.2 0.19x 93.2 0.39x

Open Commitment 147.3 144.3

Total Proceeds (DPI) 2.2 0.06x 2.5 0.03x

Investments at cost 33.0 90.7

Change in Value – Residual Value (RVPI) 35.9 1.02x 92.7 0.99x

Total Value (TVPI) 38.0 1.08x 95.1 1.02x
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Graphics

Infographics

Infra 22 TF B Quarterly report as of March 31, 2024 13
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Fund Value Bridge Detail – Quarter to Date

0

0

150,0

150,0

100,0
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50,0

250,0

250,0

200,0

200,0

400,0

400,0

350,0

350,0

300,0

300,0

NAV as of 01.09.2022

NAV as of 01.09.2022

Paid in Capital

Paid in Capital

Income from financial assets

Income from financial assets

Management & assets costs

Management & assets costs

(Reversal of) impairment

(Reversal of) impairment

Other realized result

Other realized result

Portfolio valuation

Portfolio valuation

FX effect

FX effect

Distributions

Distributions

Distributions profit allocation

NAV zum 31.03.2023

NAV zum 31.03.2023

Profit allocation

Fu
nd

 s
ta
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s

-6,6

0,0

328,8

13,6

-4,2

0,0

1,6

42,1

1,8

-13,5

-370,2

0,0

201,5

203,5

-18,4

-19,4

10,2

16,5

-1,4

-303,1

-11,2

-78,1

FoF-Products

MA Products

NAV / NAV (Profit Allocation) Realized Result Unrealized ResultCashflows

NAV / NAV (Profit Allocation) Realized Result Unrealized ResultCashflows

120%

110%

100%

90%

80%

Associate
W

M
Senior Associate Manager/VP Director

Verteilung  
nach Regionen

67 %
30 %

2 %

Europa
Nordamerika

Ozeanien

Golding bis 2025 – 

Im Vergleich zu 44% 

in 2021

50%

Golding bis 2025 – 

Im Vergleich zu 44% 

in 2021

50%

Golding bis 2025 – 

Im Vergleich zu 44% 

in 2021

50%11

15
13

S E P O C T N O V D E C

20
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Powerpoint

Make a difference.

Golding Infrastructure V

Präsentation für
XXXXX

Datum

Fünfte Generation der breit diversifizierten globalen Strategie 

– vertraulich –

Wachsende Secondaries-Quote führt zu einer früheren Kapitalbindung

Golding Infrastructure 202216

Kapitalabruf nach Ende der ersten Zeichnungsperiode Secondaries-Anteil je Infrastruktur Multi-Manager Vintage

Quelle: Golding Analyse, Stand Q2 2024.  1) Bezieht sich auf die Performance-Daten des Teilfonds B.   2) Portfolioaufbau noch nicht abgeschlossen, Verschiebung der Secondaries-Quote ist dadurch möglich.

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

First
Close

1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr

Golding Infrastructure 2013 Golding Infrastructure 2016 Golding Infrastructure 2018

Golding Infrastructure 2020 Golding Infrastructure 2022

Kapitalbindung in % GGoollddiinngg  
IInnffrraassttrruuccttuurree  

2200222211))22))

41%

GGoollddiinngg  
IInnffrraassttrruuccttuurree  2200220011))

8%

GGoollddiinngg  
IInnffrraassttrruuccttuurree  22001188

9%

GGoollddiinngg  
IInnffrraassttrruuccttuurree  22001133

GGoollddiinngg  
IInnffrraassttrruuccttuurree  22001166

0% 4%

– vertraulich –

Goldings Infrastruktur-Portfolio bietet Resilienz & Stabilität über alle Anlageprodukte

Golding Infrastructure 202214

Jährliche Rendite1) – Golding Infrastruktur-Portfolio im Vergleich zu liquiden Märkten

1) Berechnung gemäß IPEV-Standard, Stichtag 31. Dezember 2023, in Euro, nach Zielfondskosten, vor Golding Vehikelkosten; Index Performance zum 31. Dezember 2023; Berechnung des Brutto-IRR IPEV für börsennotierte 
globale Aktien und börsennotierte Infrastrukturaktien nach der LN-PME-Methode.
2) Für das Golding Infrastructure Portfolio basiert die Volatilität auf der vierteljährlichen Performanceberechnung nach Simple Dietz, annualisiert auf einen Jahreswert. Die Volatilität für die Indizes basiert auf der einfachen 
vierteljährlichen Performanceberechnung, annualisiert auf einen Jahreswert.
Wertentwicklungen aus der Vergangenheit sowie Prognosen sind keine verlässlichen Indikatoren für zukünftige Wertentwicklungen.

0% 3% 6% 9% 12% 15%

10 Jahre

5 Jahre

MSCI World MSCI World Infrastructure Golding Infrastruktur Portfolio

Jährliche Volatilität2)

5. April 2013 - 31. Dezember 2023

MSCI World: 14%
MSCI World Infrastructure: 11%
Golding Infrastruktur Portfolio: 6%

– vertraulich –

Leistungsnachweis: Golding Infrastructure 2016 (3/3) 
Ausgewählte Transaktionen

Golding Master 202412

Stadtflughafen 
von Toronto mit 
drei Landebahnen

Plattform für 
Photovoltaik-Anlagen 
in Frankreich, Spanien, 
Griechenland, Chile 
oder Mexiko 

Australischer 
Anbieter für 
digitale 
Abwicklung von 
Immobilien-
transaktionen

Eine der führenden 
privaten Kranken-
hausgruppen in 
Frankreich

– vertraulich –

Agenda

Golding Infrastructure 20222

1. Golding Capital Partners

2. Investment-Expertise

3. Infrastruktur als Anlageklasse

4. Marktopportunität

5. Golding Infrastructure 2022

6. Leistungsnachweise

7. Anhang

– vertraulich –

Golding Private Debt Co-Investment 2021: Erfolgreicher Portfolioaufbau

Golding Master 202420

Wertentwicklungen aus der Vergangenheit sowie Prognosen sind kein 
verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen

38% 
⌀ Fremdkapitalquote 
bei Eintritt

4,2x 

Verschuldung/EBITDA 
bei Eintritt

~8% 
⌀ erwartete 
Ausschüttungsrendite

11 
Investments von 
20-25 getätigt  

9 

Mitarbeiter aus 
24 Ländern

6 

Sektoren

Breit aufgestelltes und erfahrenes Senior Management Team

Executive Committee Partner

JJeerreemmyy  GGoollddiinngg
Managing Partner
GGrrüünnddeerr  &&  CCEEOO

DDrr..  MMaatttthhiiaass  RReeiicchheerrtteerr
Managing Partner
CCIIOO

DDrr..  MMiicchhaaeell  BBrraauunn
Partner
CCFFOO

BBaarrbbaarraa  PPhhéélliippppeeaauu
Partner
CCPPOO

DDaanniieell  BBooeeggee
Partner
HHeeaadd  ooff  BBuuyyoouutt

DDrr..  TThhiilloo  
TTeecckklleennbbuurrgg
Partner
CCoo--HHeeaadd  ooff  
IInnffrraassttrruuccttuurree

DDiirrkk  HHoommbbeerrgg
Partner
HHeeaadd  ooff  IInnssttiittuuttiioonnaall  CClliieennttss
BBaannkkeenn  &&  KKiirrcchheenn  

HHuubbeerrttuuss  TThheeiillee--OOcchheell
Managing Partner
HHeeaadd  ooff  IInnssttiittuuttiioonnaall  
CClliieennttss

DDoorrootthheeaa  SSzzttooppkkoo
Partner
CCOOOO

RRiicchhaarrdd  WWiillmmeess
Partner
HHeeaadd  ooff  SSeeccoonnddaarriieess

JJaakkoobb  SScchhrraammmm
Partner
HHeeaadd  ooff  PPrriivvaattee  CCrreeddiitt

1 – vertraulich –– vertraulich –

Starke Fonds-Pipeline für zügigen Portfolio-Aufbau

AArrddiiaann  IInnffrraassttrruuccttuurree  VVII IICCOONN  VVIIII 33ii  EEuurrooppeeaann  MMiidd--MMaarrkkeett  
IInnffrraassttrruuccttuurree  FFuunndd KKKKRR  IInnffrraassttrruuccttuurree  VV

GGPP Ardian iCON Infrastructure 3i infrastructure KKR

ZZiieellvvoolluummeenn EUR 10 Mrd. EUR 3,5 Mrd. EUR 0,8 Mrd. USD 20+ Mrd.

RReeggiioonn Nordamerika, Europa Nordamerika, Europa Europa Nordamerika, Europa

VViinnttaaggee 2025 2025 2025 2025

AAnnttiinn  MMiidd  CCaapp  IIII GGII  DDaattaa  IInnffrraassttrruuccttuurree  IIII II  SSqquuaarreedd  CCaappiittaall  IIVV WWeesstt  SSttrreeeett  IInnffrraassttrruuccttuurree  
PPaarrttnneerrss  VV

GGPP Antin Infrastructure Partners GI Partners I Squared Capital Goldman Sachs

ZZiieellvvoolluummeenn EUR 4 Mrd. USD 2,4 Mrd. USD 15 Mrd. EUR 4-5 Mrd.

RReeggiioonn Nordamerika, Europa Nordamerika Global Nordamerika, Europa

VViinnttaaggee 2025 2025 2025 2025

BBaassaalltt  IInnffrraassttrruuccttuurree  VV

GGPP Basalt Infrastructure Partners

ZZiieellvvoolluummeenn USD 4 Mrd. (erwartet)

RReeggiioonn Nordamerika, Europa

VViinnttaaggee 2025

Core/ Core+

Value Add

Secondary

Golding Infrastructure 202224

– vertraulich –

Dealflow – Golding ist bei der Auswahl von Co-Investments sehr selektiv

Golding Master 20249

Jährlicher Co-Investment Dealflow

ca. 100

ca. 10-15

ca. 5-10

ca. 5-10

OOppppoorrttuunniittäätteenn  aauuss  aakkttiivveenn  BBeezziieehhuunnggeenn  mmiitt  FFoonnddssmmaannaaggeerrnn

DDuuee  DDiilliiggeennccee

IInnvveessttmmeenntt  AAddvviissoorryy  CCoommmmiitttteeee,,  PPoorrttffoolliioo  MMaannaaggeemmeenntt  ((AAIIFFMM))

DDuurrcchhggeeffüühhrrttee  IInnvveessttmmeennttss

– vertraulich –

Konsequent erfolgreich von Fondsgeneration zu Fondsgeneration

Brutto-Performanceübersicht per 30. September 2024

Wertentwicklungen aus der Vergangenheit sowie Prognosen sind keine verlässlichen Indikatoren für zukünftige Wertentwicklungen. Berechnung gemäß IPEV-Standard, Stichtag 30. September 2024, in Euro, nach 
Zielfondskosten, vor Golding Vehikelkosten und nach Währungseffekten in Euro. Die Anzahl der Investments basiert auf den letzten verfügbaren Daten.
1) Bezieht sich auf Performance Daten des Teilfonds B. 

Fonds Auflagejahr Volumen
(in EUR Mio.) # Investments Ausschüttungsquote

(DPI)
Kapitalvervielfachung

(TVPI)
Rendite

(IRR) Phase

MMuullttii--MMaannaaggeerr  FFoonnddss

Golding Infrastructure 2013 2013 590 25 1,2x 1,6x 10,5% Realisierung

Golding Infrastructure 2016 2016 752 16 0,5x 1,5x 10,0% Realisierung

Golding Infrastructure 2018 2018 710 18 0,2x 1,3x 10,4% Wertschöpfung

Golding Infrastructure 2020 2021 945 17 0,2x1) 1,1x1) 7,2%1) Wertschöpfung

Golding Infrastructure 2022 2022 700 (Ziel) 15 (Ziel) 0,0x1) 1,1x1) 13,8%1)
Fundraising

CCoo--IInnvveessttmmeenntt  FFoonnddss

Golding Infrastructure Co-Investment 2016 2017 336 14 0,7x 1,7x 13,8% Realisierung

Golding Infrastructure Co-Investment 2020 2020 581 15 0,0x 1,2x 10,2% Wertschöpfung

Golding Infrastructure Co-Investment 2023 2023 600 (Ziel) 15 (Ziel) 0,0x 1,1x Zu früh Fundraising

Fonds im Fundraising

Golding Infrastructure 20225

– vertraulich –

(40)

(30)

(20)

(10)

-

10

20

2025 2026 2027 2028

Auszahlungen Einzahlungen Netto kumuliert

Sekundärmarkt-Transaktion: Project Kalla
Erwerb einer EUR 37 Mio. Beteiligung an EQT Infrastructure IV

- Gut diversifiziertes Portfolio mit aktuell elf Portfolio-
unternehmen
• Diversifizierung in vier Sektoren (hauptsächlich digitale 

Vermögenswerte)
• Vermögenswerte <20% des aktuellen NAV 
• Fast gleichmäßige Aufteilung zwischen Nordamerika und Europa
• Investition in einen Fonds, der von einem langjährigen Partner von 

Golding Infra mit einer soliden Erfolgsbilanz verwaltet wird

- Vorteilhafte Transaktionsdynamik
• Portfolio mit attraktiver Kombination aus Laufzeit, frühzeitigen 

erwarteten Ausschüttungen und verbleibendem 
Wertschöpfungspotenzial

- Abschwächung der J-Kurve, Verringerung des Blind-Pool-Risikos 
und Erhöhung der Attraktivität des Cashflow-Profils

Golding Infrastructure 202230

Vorteile Illustratives jährliches Cashflow-Profil (in Mio. EUR)

Teilweiser Verkauf von Kodiak-
Aktien und geringfügige 
vorzeitige Ausschüttung von 
Metlifecare in Q1 2025

Geringe frühzeitige 
Ausschüttung von 
EdgeConnex in Q1 2026

2024

– vertraulich –

Aktuelles Fundraising-Umfeld (1/2)

Golding Infrastructure 202210

Historisches Fundraising im Infrastrukturmarkt

Quelle: Preqin, Stand Q2 2024. Campbell Lutyens, Stand Q4 2024.
1) Erwartungen basieren auf Golding Analysen. 
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10
22

Quantifizierung des Diversifikationseffekts 
von Privatmarkt-Dachfonds

Make a difference.

Titelseite 
Varianten »Emotional« 

1

0

2

3

4

Sprechende Aussage

Grundfarbe weiß

Illustrierende Bildebene

Ergänzende funktionale 
Aussage

Claim als Teil der 
Aussage

Ein diversifiziertes Portfolio 
braucht Alternative Investments.

Make a difference.
Make a difference.

Ein diversifiziertes Portfolio braucht 
Alternative Investments.

01
25

CIO View

Die Macht der 
Diversifikation
Dr. Matthias 
Reicherter

Ebenen

1

2 3

4

0
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06
30

22

Golding 
Infrastructure 
2018 SCS 
SICAV-FIAR

Quartalsbericht 
zum 30.10.2023

Golding 
Infrastructure 
2018 SCS 
SICAV-FIAR

Quartalsbericht 
zum 30.10.2023

Q2
23

Titelseite  
Varianten »Sachlich«

1

0

2

Bildhafte Typoebene

Grundfarbe blau

Ergänzende  
funktionale Aussage

1

0

2

1

0

2

Ebenen
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22

Private Credit – Sicherheit
und Rendite mit Fremdkapital

Wesentliche Vorzüge von Private-Credit-Investments

1 · Quelle: Statistisches Bundesamt, Stand: 2021

2 · Wertentwicklungen in der Vergangenheit sowie Prognosen sind keine verlässlichen Indikatoren für die künftige 
Wertentwicklung.

Private Credit umfasst verschiedene vor- und nachrangige Arten der Fremdfinanzierung 

für mittelständische Unternehmen, wie z. B. Senior Loans oder Subordinated 

Loans (Second Lien/Mezzanine). Durch den strukturellen Wandel im Finanzierungs-

markt weg von Banken hin zu institutionellen Investoren ergeben sich zahlreiche 

Investitionsopportunitäten. 

__ Chance auf attraktive und stabile Renditen mit niedrigen Verlustrisiken 

__ Chance auf attraktive Marktopportunitäten aufgrund der gestiegenen 

Bankenregulierung und der dadurch etablierten Form der Kreditfinanzie-

rung durch Private-Credit-Manager

__ Langjährig etablierte Anlageklasse mit sehr erfahrenen Fondsmanagern 

mit auch in Krisenzeiten bewiesenen Track Records1) und differenzierten 

Investmentansätzen

__ Im aktuellen Marktumfeld bietet Private Credit die Chance auf attraktive 

Spreads und Zielrenditen

Effizienter Zugang zu privaten Fremdfinanzierungen

Golding bietet institutionellen Investoren einen effizienten Zugang zur Anlage-

klasse Private Credit über spezialisierte Zielfonds in Europa und Nordamerika. Wir 

bauen diversifizierte und robuste Portfolios für alle Phasen des Marktzyklus. Be-

sonderen Wert legen wir auf die eingehende Prüfung und professionelle Auswahl 

unserer Zielfonds. Als einer der europaweit führenden Anbieter von Private-Cre-

dit-Beteiligungsmöglichkeiten können wir auf einen langjährigen Track Record 

zurückblicken, der auch eine Vielzahl an erfolgreich geprüften und abgeschlosse-

nen Co-Investments beinhaltet. 

Das Private-Credit-Team bei Golding verfügt über langjährige direkte Investiti-

onserfahrung durch frühere Stationen bei führenden Private-Credit-Direktfonds. 

Aktuell unterhält Golding aktive Beziehungen zu über 100 Private-Credit-Fonds 

weltweit und verfügt somit über eine einzigartige Quelle („Dealflow“) an mög-

lichen Co-Investment-Opportunitäten. Die Co-Investments sind im Normalfall 

durch die Private-Credit-Fonds bereits geprüft und strukturiert; Golding kann 

damit eine zusätzliche Selektion vornehmen und die jeweils für den Fonds risiko-

adjustiert attraktive Opportunitäten berücksichtigen.

Hinweise zu den wesentliche Risiken finden sich auf den Seiten 18 ff. sowie im 

Emissionsdokument des jeweiligen Fonds.
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Investitionsmöglichkeiten

Golding Buyout 2021*

1 · Bei der Bezeichnung Golding Buyout 2021 handelt es sich um die Kurzform für den Fonds Golding Buyout 2021 SCS SICAV-
FIAR, an dem sich Investoren als Kommanditisten beteiligen können. Hinweis: Bei der dargestellten Allokation handelt 
es sich teilweise um interne Vorgaben. Nur die im Gesellschaftsvertrag/Verwaltungsreglement dargestellten Anlage-
grenzen sind rechtlich verbindlich.

2 · Wertentwicklungen in der Vergangenheit sowie Prognosen sind keine verlässlichen Indikatoren für die künftige Wert-
entwicklung.

3 · Bei der Bezeichnung Golding Buyout Co-Investment 2020 handelt es sich um die Kurzform für den Fonds Golding Buyout 
Co-Investment 2020 SCS SICAV-FIAR, an dem sich Investoren als Kommanditisten beteiligen können. Hinweis: Bei der 
dargestellten Allokation handelt es sich teilweise um interne Vorgaben. Nur die im Gesellschaftsvertrag/Verwaltungs-
reglement dargestellten Anlagegrenzen sind rechtlich verbindlich.

__ Portfolio mittlerer und kleinerer Buyout-Fonds in Europa (mindestens 

50 %) und Nordamerika (bis zu 40 %)

__ Optimierung des Portfolioaufbaus durch Beimischung von Secondaries 

und Co-Investments

__ Aufbau eines breit gestreuten Portfolios von ca. 25 i.d.R. zugangs-

beschränkten Buyout-Fonds sowie Secondaries und Co-Investments

__ Breite Streuung über ca. 300 Buyout-Transaktionen verschiedener 

Regionen, Segmente und Auflagejahre

__ Erwartete Rendite von ca. 11–13 % p.a. Netto-IRR2)

Golding Buyout Co-Investment 2020

__ Fortführung unserer etablierten Buyout-Co-Investmentstrategie in 

einem dedizierten Anlageprogramm

__ Zugang zu einem Portfolio ausgewählter Co-Investitionen in Buyout-

Transaktionen in Europa (50–70 %) und Nordamerika (30–50 %)

__ Die Investments mit Schwerpunkt auf dem Ertragspotenzial kleiner und 

mittlerer Buyout-Transaktionen, Durchführung an Seite von erfahrenen 

Fondsmanagern

__ Anlageprogramm bietet breitere Streuung über Geographien, Markt-

segmente und Manager bei vergleichbarem Renditeziel2) im Gegensatz 

zu einem Zielfonds

__ Der Golding Co-Investment-Strategieansatz legt den Fokus auf defensive 

Sektoren & Geschäftsmodelle, konservative Kapitalstrukturen und 

Informationsvorsprünge beim Einstieg

__ Geplant ist der Aufbau eines diversifizierten Portfolios mit mindestens 

20 Co-Investments
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Private Credit – Sicherheit
und Rendite mit Fremdkapital

Wesentliche Vorzüge von Private-Credit-Investments

1 · Quelle: Statistisches Bundesamt, Stand: 2021

2 · Wertentwicklungen in der Vergangenheit sowie Prognosen sind keine verlässlichen Indikatoren für die künftige 
Wertentwicklung.

Private Credit umfasst verschiedene vor- und nachrangige Arten der Fremdfinanzierung 

für mittelständische Unternehmen, wie z. B. Senior Loans oder Subordinated Loans (Second 

Lien/Mezzanine). Durch den strukturellen Wandel im Finanzierungsmarkt weg von Banken 

hin zu institutionellen Investoren ergeben sich zahlreiche Investitionsopportunitäten. 

__ Chance auf attraktive und stabile Renditen mit niedrigen Verlustrisiken 

__ Chance auf attraktive Marktopportunitäten aufgrund der gestiegenen 

Bankenregulierung und der dadurch etablierten Form der Kreditfinanzie-

rung durch Private-Credit-Manager

__ Langjährig etablierte Anlageklasse mit sehr erfahrenen Fondsmanagern 

mit auch in Krisenzeiten bewiesenen Track Records1) und differenzierten 

Investmentansätzen

__ Im aktuellen Marktumfeld bietet Private Credit die Chance auf attraktive 

Spreads und Zielrenditen

Effizienter Zugang zu privaten Fremdfinanzierungen

Golding bietet institutionellen Investoren einen effizienten Zugang zur Anlage-

klasse Private Credit über spezialisierte Zielfonds in Europa und Nordamerika. Wir 

bauen diversifizierte und robuste Portfolios für alle Phasen des Marktzyklus. Be-

sonderen Wert legen wir auf die eingehende Prüfung und professionelle Auswahl 

unserer Zielfonds. Als einer der europaweit führenden Anbieter von Private-Cre-

dit-Beteiligungsmöglichkeiten können wir auf einen langjährigen Track Record 

zurückblicken, der auch eine Vielzahl an erfolgreich geprüften und abgeschlosse-

nen Co-Investments beinhaltet. 

Das Private-Credit-Team bei Golding verfügt über langjährige direkte Investiti-

onserfahrung durch frühere Stationen bei führenden Private-Credit-Direktfonds. 

Aktuell unterhält Golding aktive Beziehungen zu über 100 Private-Credit-Fonds 

weltweit und verfügt somit über eine einzigartige Quelle („Dealflow“) an mög-

lichen Co-Investment-Opportunitäten. Die Co-Investments sind im Normalfall 

durch die Private-Credit-Fonds bereits geprüft und strukturiert; Golding kann 

damit eine zusätzliche Selektion vornehmen und die jeweils für den Fonds risiko-

adjustiert attraktive Opportunitäten berücksichtigen.

Hinweise zu den wesentliche Risiken finden sich auf den Seiten 18 ff. 
sowie im Emissionsdokument des jeweiligen Fonds.
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1 · Bei der Bezeichnung Golding Buyout 2021 handelt es sich um die Kurzform für den Fonds Golding Buyout 2021 SCS SICAV-FIAR, an dem sich Investoren als Kommanditisten beteiligen können. Hin-
weis: Bei der dargestellten Allokation handelt es sich teilweise um interne Vorgaben. Nur die im Gesellschaftsvertrag/Verwaltungsreglement dargestellten Anlagegrenzen sind rechtlich verbind-
lich.

2 · Wertentwicklungen in der Vergangenheit sowie Prognosen sind keine verlässlichen Indikatoren für die künftige Wertentwicklung.

3 · Bei der Bezeichnung Golding Buyout Co-Investment 2020 handelt es sich um die Kurzform für den Fonds Golding Buyout Co-Investment 2020 SCS SICAV-FIAR, an dem sich Investoren als Komman-
ditisten beteiligen können. Hinweis: Bei der dargestellten Allokation handelt es sich teilweise um interne Vorgaben. Nur die im Gesellschaftsvertrag/Verwaltungsreglement dargestellten Anlage-
grenzen sind rechtlich verbindlich.

Investitionsmöglichkeiten

Golding Buyout 2021*

__ Portfolio mittlerer und kleinerer Buyout-Fonds in Europa (mindestens 

50 %) und Nordamerika (bis zu 40 %)

__ Optimierung des Portfolioaufbaus durch Beimischung von Secondaries 

und Co-Investments

__ Aufbau eines breit gestreuten Portfolios von ca. 25 i.d.R. zugangs-

beschränkten Buyout-Fonds sowie Secondaries und Co-Investments

__ Breite Streuung über ca. 300 Buyout-Transaktionen verschiedener 

Regionen, Segmente und Auflagejahre

__ Erwartete Rendite von ca. 11–13 % p.a. Netto-IRR2)

Golding Buyout Co-Investment 2020

__ Fortführung unserer etablierten Buyout-Co-Investmentstrategie in 

einem dedizierten Anlageprogramm

__ Zugang zu einem Portfolio ausgewählter Co-Investitionen in Buyout-

Transaktionen in Europa (50–70 %) und Nordamerika (30–50 %)

__ Die Investments mit Schwerpunkt auf dem Ertragspotenzial kleiner und 

mittlerer Buyout-Transaktionen, Durchführung an Seite von erfahrenen 

Fondsmanagern

__ Anlageprogramm bietet breitere Streuung über Geographien, Markt-

segmente und Manager bei vergleichbarem Renditeziel2) im Gegensatz 

zu einem Zielfonds

__ Der Golding Co-Investment-Strategieansatz legt den Fokus auf defensive 

Sektoren & Geschäftsmodelle, konservative Kapitalstrukturen und 

Informationsvorsprünge beim Einstieg

__ Geplant ist der Aufbau eines diversifizierten Portfolios mit mindestens 

20 Co-Investments
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Verantwortung als
Selbstverständnis

Die Strukturierung des Managed Accounts, die Definition der Anlagestrategie 

sowie die Auswahl und Prüfung einzelner Investments lassen sich exakt auf 

den Kundenbedarf zuschneiden. Als etablierter Anbieter von Managed Ac-

counts begleitet Golding als langfristiger Partner eine Vielzahl von institutio-

nellen Investoren mit individuellen Anlagestrategien. Mit einem erfahrenen 

Team von Rechts-, Steuer- und Strukturierungsexperten sind wir in der Lage, 

Investoren bei der Einrichtung von Managed-Account-Strukturen effizient zu 

unterstützen.

Unsere Leistungen reichen von der Auswahl des optimalen Vehikels über 

die Abklärung regulatorischer Rahmenbedingungen bis zur Erstellung der 

erforderlichen Rechtsdokumentation. Über unsere etablierte Unterneh-

mensplattform sind wir in der Lage, für alle Investments ein engmaschiges 

Monitoring mit einem Höchstmaß an Transparenz und Durchschau sicher zu 

stellen. Abgerundet wird diese Dienstleistung durch ein individuelles Inves-

toren-Reporting.

Golding bietet maßgeschneiderte Managed-Account-Lösungen für insti-

tutionelle Investoren an – individuelle Anlageprogramme, die es erlauben, 

spezifische Anlageziele im Detail zu berücksichtigen. 

Unser Investment-Team verfügt in allen angebotenen Anlageklassen über 

eine langjährige Direktinvestmentexpertise und kann so individuelle Strate-

gien über alle Investmentinstrumente hinweg (Primaries, Secondaries, Co-In-

vestments) anbieten.

Die Strukturierung des Managed Accounts, die Definition der Anlagestrategie 

sowie die Auswahl und Prüfung einzelner Investments lassen sich exakt auf 

den Kundenbedarf zuschneiden. Als etablierter Anbieter von Managed Ac-

counts begleitet Golding als langfristiger Partner eine Vielzahl von institutio-

nellen Investoren mit individuellen Anlagestrategien. Mit einem erfahrenen 

Team von Rechts-, Steuer- und Strukturierungsexperten sind wir in der Lage, 

Investoren bei der Einrichtung von Managed-Account-Strukturen effizient zu 

unterstützen.

Unsere Leistungen reichen von der Auswahl des optimalen Vehikels über die 

Abklärung regulatorischer Rahmenbedingungen bis zur Erstellung der er-

forderlichen Rechtsdokumentation. für alle Investments ein engmaschiges 

Monitoring mit einem Höchstmaß an Transparenz und Durchschau sicher zu 

stellen. Abgerundet wird diese Dienstleistung durch ein individuelles Inves-

toren-Reporting.

Track Record in den Anlageklassen Buyout, Private Credit und Infrastruktur

Buyout Private Credit Infrastruktur

_ Europa
_ Nordamerika
_ Übrige Welt

Geografische Verteilung1)

Portfolio-IRR2) 3) p.a.

Assetklasse

Investitions beginn 2000

16% 10% 12%

2003 2011

Golding mit über 20-jähriger Erfolgsgeschichte

67 %
30 %

2 %

67 %
30 %

2 %

67 %
30 %

2 %

1) Historisch investiertes Kapital (Durchschau auf Ebene der Einzeltransaktionen) in EUR per 31.03.2022

2) IRR: Internal Rate of Return (interne Zinsfußmethode) Quelle: Golding-Analyse, Berechnung nach IPEV-Standard per 31.03.2022; aggregierter LTD IRR p.a. in Investmentwährung, nach Zielinvestmentkosten, vor Kosten des Beteiligungsprogramms. Golding Portfo-
lio: Buyout-Investments mit Auflegungsjahren ab 2000; Private-Credit-Investments mit Auflegungsjahren ab 2003; Infrastruktur-Investments mit Auflegungsjahren ab 2009. Enthalten sind somit alle Auflagejahre und damit alle Zielfonds, bei denen wir bis zum 
Stichtag 31.03.2022 investiert sind und mindestens einen Capital Account Statement erhalten haben. 3) Wertentwicklungen der Vergangenheit sowie Prognosen stellen keinen verlässlichen Indikator für die zukünftige Entwicklung dar. 22

Managed Accounts
Die maßgeschneiderte Anlagestrategie

Golding bietet maßgeschneiderte Managed-Account-Lösungen für institutionelle Investoren an – 

individuelle Anlageprogramme, die es erlauben, spezifische Anlageziele im Detail zu berücksichtigen. 

Die Strukturierung des Managed Accounts, die Definition der Anlagestrategie sowie die Auswahl und 

Prüfung einzelner Investments lassen sich exakt auf den Kundenbedarf zuschneiden. Als etablierter An-

bieter von Managed Accounts begleitet Golding als langfristiger Partner eine Vielzahl von institutionellen 

Investoren mit individuellen Anlagestrategien. Mit einem erfahrenen Team von Rechts-, Steuer- und Struk-

turierungsexperten sind wir in der Lage, Investoren bei der Einrichtung von Managed-Account-Strukturen 

effizient zu unterstützen.

Unsere Leistungen reichen von der Auswahl des optimalen Vehikels über die Abklärung regulatorischer Rah-

menbedingungen bis zur Erstellung der erforderlichen Rechtsdokumentation.

Unser Investment-Team verfügt in allen angebotenen Anlageklassen über eine langjährige Direktinvest-

mentexpertise und kann so individuelle Strategien über alle Investmentinstrumente hinweg (Primaries, 

Secondaries, Co-Investments) anbieten.

Über unsere etablierte Unternehmensplattform sind wir in der Lage, für alle Investments ein engmaschiges 

Monitoring mit einem Höchstmaß an Transparenz und Durchschau sicher zu stellen. Abgerundet wird diese 

Dienstleistung durch ein individuelles Investoren-Reporting.

Stellschrauben für ein individuelles
Investment-Mandat

Definition der Investitionsstrategie
Zum Beispiel durch Bestimmung der Segmente, Regionen, Jahrgänge, 

Investmentstile und -arten.

Festlegung der Zielallokation
Dies umfasst die Anzahl der Fonds/Investments, das Zeichnungs-

volumen pro Investment sowie die Auswahl der Manager und der 

Instrumente.

Portfolioaufbau
Gemeinsam mit dem Investor werden die Aufbaugeschwindigkeit 

und die Investition in die jeweiligen Anlagen definiert. Dies berück-

sichtigt ggf. die Beimischung von Secondaries und Co-/Direktinvest-

ments, um das Investmenttempo zu steuern und die Kapitalbindung 

bei Bedarf zu erhöhen.

1

2

3

Innenseiten
Broschüren

beispielhaft
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Golding Unter -
nehmensvorstellung

Ich merke, in mir hat sich etwas verändert. In den ersten 

15 Jahren von Golding habe ich alles daran gesetzt, ein  

erfolgreiches Unternehmen aufzu bauen, mit gesun dem  

Wachstum, einem echten Experten team und welt-

weiter Vernetzung. Wir hatten immer den nächsten 

Plan, daraus wurde eine Strategie und letzt lich ein 

gemeinsamer Erfolg mit unseren Kunden. Jetzt, da wir 

sagen können, wir haben das Unternehmen etabliert, 

und ich mich in einem anderen Lebens abschnitt befinde, 

beschäftigen mich ganz neue Gedanken. Ich frage mich: 

Wie können wir etwas von unserem Erfolg zurückgeben 

und können wir noch positiver auf Entwicklungen ein-

wirken? 

Ja – wir sind mit Golding aufgebrochen. Wohin genau, 

das wissen wir erst, wenn wir dort sind. Noch ist  

Golding kein Impact-Unternehmen, aber wir haben 

uns auf den Weg dorthin gemacht. Ich habe mich mit 

vielen inspirierenden Menschen ausgetauscht, Bücher 

gelesen, Vorträge gehört und erkannt, dass es neben 

einem  guten Plan noch etwas braucht. Zwei Jahre lang 

haben wir intensiv an unserer Vision und ihrer Umset-

zung gearbeitet. Wir haben das Thema Nachhaltigkeit 

zum festen Bestandteil unseres Unternehmens und 

unserer Produktstrategie gemacht und es gelingt uns 

immer mehr, die Vision in unsere tägliche Arbeit, unser 

Ver halten und in unsere Investment-Produkte zu integ-

rieren. Das macht mich stolz.

Nachhaltigkeit immer mehr, immer selbstverständ-

licher von innen heraus zu leben, das macht viel mit uns 

als Unternehmen. Ja, es kostet Kraft, denn es ist nicht 

nebenher zu machen und es braucht viele Diskussio-

nen. Um das große Ganze, aber auch um die Details. Es 

setzt aber auch enorme Energien frei, weil es für viele 

ganz persönlich ein wichtiges Thema ist. Wir beschrei-

ben unseren momentanen Zustand daher gern mit 

dem Wort „Whybration“, denn es geht dabei nicht nur 

um ein Wie, sondern auch um ein Warum. Und das ist 

nicht immer trennscharf und faktisch zu beschreiben. 

 Besonders schön finde ich deshalb, dass wir dafür einen 

gemeinsamen Antrieb entdeckt haben, unseren über-

geordneten Sinn, der so einfach wie herausfordernd ist: 

Wir möchten einen Unterschied machen. Machen Sie mit?

Ich würde mich freuen. 

Ihr Jeremy Golding

Vision

plus
Plan

13 Goldings  
ESG-Analyse 

ESG und 
nachhaltiges 
Investieren gehen 
nicht von alleine. 
Unsere Investoren 
ziehen mit uns am 
sleben Strang.

ESG und 
nachhaltiges 
Investieren gehen 
nicht von alleine. 
Unsere Investoren 
ziehen mit uns am 
selben Strang.
Wiebke Kuhne, Director, 
Head of Institutional Clients – Deutschland & Österreich 
Versicherungen, Pensions- & Versorgungseinrichtungen
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Ich bin davon 
überzeugt: 
Investments, die  
Nachhaltigkeit 
berücksichtigen, 
sind  
langfristig die 
Gewinner

Dr. Matthias Reicherter
Managing Partner und 
Chief Investment Officer 
und  
Christian Schütz
Director ESG 
 

Welche Auswirkungen hat  
„Make a difference“ auf Golding,  
die Investoren und die Partner?

Matthias Reicherter, Managing Partner und Chief 

Investment Officer, und Christian Schütz, Director ESG, 

haben die neue Vision für Golding mit entwickelt, die 

sich im Leitmotiv „Make a difference“ ausdrückt. Beide 

tragen jeweils Verantwortung dafür, dass Golding im 

täglichen Tun und in allen Unternehmensbereichen 

einen Unterschied macht. Was bedeutet das konkret?  

Je fünf Statements der beiden, an denen sie sich messen 

lassen möchten.

Ich bin davon 
überzeugt: 
Investments, die  
Nachhaltigkeit 
berücksichtigen, 
sind  
langfristig die 
Gewinner.

Dr. Matthias Reicherter

Verantwortungsvolles 
Investieren bei Golding
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Goldings ESG-Bausteine – Nachhaltigkeit, 
ESG-Risiken und -Chancen sichtbar machen

33 % des Golding Infrastruktur-2020-Portfolios waren 

zum Stichtag 31.12.2022 in Energieerzeugungsaktivi-

täten investiert (gemessen am Fair Value der aktiven 

Transaktionen im Portfolio). Die Erzeugungsquellen im 

Portfolio waren zu knapp 90 % aus dem Bereich der er-

neuerbaren Energien und zu ca. 10 % aus Aktivitäten, 

die mit Gas betrieben werden.

Das IEA „Net Zero by 2050“-Szenario erwartet für das 

Jahr 2030 einen Anteil erneuerbarer Energien in Höhe 

von 68 % und einen Anteil von Gas in Höhe von 11 %,  

gemessen an der installierten Erzeugungskapazität.

Die Qualität der Informationen zu Nachhaltigkeits-

faktoren bei Alternative Investments verbessert sich 

langsam. Dennoch berichten bisher nur etwas mehr als 

20 % der Private-Equity-Investments über Informatio-

nen wie CO2e-Emissionen. Wir arbeiten daran, die Dich-

te und Qualität von ESG-Informationen kontinuierlich 

zu erhöhen, indem wir Daten zu ESG-Aspekten von 

Portfolio-Unternehmen sammeln. Im Jahr 2022 haben 

wir eine Methode entwickelt, um den CO2e-Fußabdruck 

von Investment-Portfolios abzuschätzen. Dabei folgen 

wir den Empfehlungen von PCAF (Partnership for Carbon 

Accounting Financials) und iCI (Initiative climat Inter-

national) für Private-Equity-Investitionen.

Liegen uns keine Informationen zu Scope-1- und  

-2-Emissionen auf Ebene der Portfolio-Unternehmen 

vor, bauen wir auf verfügbaren Emissionsinforma tion-

en von Unternehmen mit vergleichbaren Geschäfts-

schwerpunkten auf (Datenbasis: Refinitiv-Eikon). Wir 

skalieren dabei die durchschnittlichen Scope-1- und 

Scope-2-Treibhausgasemissionen des jeweiligen  

Sektors auf die  Größe der Investments im Portfolio, 

gemessen am jeweiligen Umsatz, und extrapolieren 

die Ergebnisse auf das Gesamt-Portfolio.

Nach dieser Methode ergibt sich beispielsweise für die 

Golding Buyout-20181-Strategie im Jahr 2022 ein ge-

schätzter CO2e-Fußabdruck in Höhe von 12.206 Tonnen 

CO2e, was einer Intensität von 36,9 Tonnen CO2e /Mil-

lionen  Euro Nettofonds vermögen entspricht.

Diese Schätzung gibt uns eine Vorstellung davon, aus 

welchen Investments die meisten Emissionen in unserem 

Portfolio stammen könnten. Sie hilft uns auch  dabei, 

weiterhin bessere Informationen direkt von unseren 

Investitionen zu sammeln. Wir arbeiten eng mit Arbeits-

gruppen wie der ESG Data Convergence Initiative und 

der ESG Working Group von Invest Europe zusammen, 

um die Qualität und Dichte von Nachhaltigkeitsdaten 

zu verbessern.

0 %

10 %

20 %

30 %

40 %

50 %

60 %

70 %

80 %

90 %

100 %

OtherBattery storage

Other unabated fossil fuelsNuclear

GasCoalOther renewables (incl Bioenergy)

HydroWindSolar PV

2021* Golding 
Infrastructure 

2020 **

IEA 
„Net Zero by 

2050“-Szenario 
im Jahr 2030*

IEA 
„Net Zero by 

2050“-Szenario 
im Jahr 2050*

*  Prozentuale Verteilung der installierten Kapazität zur Stromerzeugung  

im IEA „Net Zero by 2050“-Szenario (global)

**  Prozentuale Verteilung des Fair Values der aktiven Transaktionen in Energie-

erzeugungsaktivitäten im Golding Portfolio, zum Stichtag 31.12.2022

Energieerzeugung – Vergleich mit Net-Zero-Szenarios

Der CO2e-Fußabdruck von Portfolios – 
Berichterstattung der Portfolio-Unternehmen und 
Schätzmethode am Beispiel Private Equity / Buyout

1 Bei der Bezeichnung Golding Buyout 2018 handelt es sich um die Kurzform für den Fonds Golding Buyout 2018 SCS SICAV-FIAR
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Corporate Social Responsibility 
bei Golding

Golding hat zum Jahreswechsel 2021/2022 eine Impact 

Task Force gegründet. Diese interne Gruppe arbeitet 

gezielt daran, Nachhaltigkeit in den Unternehmens-

alltag zu integrieren und auch bei den Mitarbeitenden 

zu verankern. 

Erste Ergebnisse sind interne Maßnahmen zur 

Reduktion der operativen CO2e-Emissionen und die 

Gründung eines Netzwerks zur Förderung weiblicher 

Fach- und Führungskräfte.

Das Team setzt sich aus sechs Beschäftigten unter-

schiedlicher Abteilungen und Standorte zusammen 

und widmet sich drei Hauptthemen. 

Goldings Weg zu einer nachhaltigeren 
Unternehmenskultur

  Umweltschutz 
und Kampf gegen den 
Klimawandel 

  Aktives und 
systematisches soziales 
Engagement

  Förderung der 
Entwicklung Goldings  
hin zum Arbeitgeber der 
Wahl für alle unabhängig von Geschlecht, 

sexueller Orientierung, Alter, 
ethnischer und sozialer Herkunft, 
Religion oder Behinderung 
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Goldings  
ESG-Analyse 

 Private Equity / Buyout

Im Bereich der Private-Equity-Fonds halten Investo-

ren häufig signifikante Anteile des Eigenkapitals der 

Unter nehmen. Dadurch ist ein stärkerer Einfluss auf die 

Unternehmen möglich. Es ist erkennbar, dass ESG auch 

bei Investitionsentscheidungen vermehrt eine Rolle 

spielt. Immer mehr Fondsmanager legen nach einer 

Investition Wert darauf, dass sich Unternehmen zu 

ESG-Aspekten verbessern, und setzen dafür Maßnah-

men um. Dabei zeigen sich geografische Unterschiede 

im Fokus von Private-Equity-Fondsmanagern. In den 

USA legen Fondsmanager in unserer Erhebung für 2022 

mehr Wert auf soziale Aspekte wie Diversity, Equity und 

Inclusion, während Fonds aus Europa einen stärkeren 

Fokus auf Umwelt- und Klimathemen haben.

Fondsmanager unterstützen ihre Investitionen 

zunehmend mit Know-how. Unser Private-Equity-

Partner Synova entwickelt bei spiels  weise ESG-

Wesentlich keitsanalysen für Port folio -Unternehmen 

und unterstützt seine Inves ti tionen bei der weiteren 

ESG-Entwicklung mit Software-Lösungen zur 

Erfassung der CO2e-Emissionen oder Technologien 

zur Förderung des Nach haltigkeits bewusstseins der 

Mitarbeiter.

Andere Fondsmanager engagieren sich in der Methoden-

entwicklung zu „science-based targets“ für Private 

Equity und setzen, wie beispielsweise der Private-

Equity-Fondsmanger Bregal, Ziele für die Bestimmung 

von science-based targets für die Portfolio-

Unternehmen. 

 Infrastruktur

Unsere Infrastruktur-Partner haben schon seit 

längerer Zeit den stärksten Fokus auf ESG-Themen im 

Vergleich zu anderen Anlageklassen. Dies ist bedingt 

durch die – für diese Anlageklasse typischen – langen 

Vertragslaufzeiten und Investitionszeiträume. 

Außerdem stehen Infrastruktur-Projekte häufig 

in Verbindung zu Energie- oder sozialen Themen, 

daher haben ESG-bezogene Aspekte einen direkteren 

Einfluss. Aus diesen Gründen haben insbesondere 

Infrastruktur-Fonds bereits früher mit der Integration 

von ESG-Aspekten in die Investitionsentscheidungen 

begonnen als andere Private-Markets-Asset-Klassen.

Mit der wachsenden Nachfrage nach nachhaltiger 

Infrastruktur richten Infrastruktur-Fonds verstärkt 

ihr Augenmerk auf Projekte im Bereich erneuerbare 

Energien, Energie  effizienz, nachhaltigen Verkehr, 

Wasser- und Abfallwirtschaft sowie soziale Infra-

struktur wie Bildung und Gesundheitsversorgung. 

Bei den Infrastruktur-Fonds in unserem Portfolio 

sehen wir die sukzessive Entwicklung und steigende 

Bedeutung von ESG anhand konkreter Maßnahmen. 

So ist beispielsweise unser Infrastruktur-Manager 

Stonepeak in 2021 der Net Zero Asset Managers 

Initiative beigetreten und hat die TCFD-Statuten 

unterzeichnet. Daraufhin hat der Manager seine 

Unternehmen im Portfolio verstärkt auf ESG 

ausgerichtet. Mittlerweile berichtet ein Großteil der 

Unternehmens die eigenen Treibhausgasemissionen 

und 40 % der AuM von Stonepeak haben einen 

definierten Plan, um ihre Emissionen auf Net Zero 

zu senken. 

Bei der Betrachtung der verschiedenen Anlage-
klassen werden Unterschiede im Selbstverständnis 
und in der Herangehensweise an ESG deutlich.
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Goldings Umgang  
mit Klimarisiken  
und -chancen

GOVERNANCE STRATEGIE
RISIKO- 

MANAGEMENT
KENNZAHLEN 

& ZIELE

Bei Golding ist das Management klimabezo-

gener Risiken und Chancen auf verschiedene 

Führungsebenen verteilt. Das Executive 

Committee trägt letztendlich die Verant-

wortung und gibt die strategische Richtung 

für Klimaaspekte vor.

Im Investitionsprozess sind das Investment 

Committee, das Executive Committee und 

der Verwaltungsrat (AIFM) für Klimaaspekte 

zuständig. Das ESG-Investment-Team 

arbeitet mit den Anlagespezialisten 

zusammen, um die klimabezogenen Risiken 

und Chancen bei Investitionen zu steuern.

Im Unternehmen selbst kümmert sich die 

Impact Task Force um Aspekte des Klima-

wandels und leitet Maßnahmen zur 

Reduzierung von CO2e-Emissionen aus 

operativer Tätigkeit an. Das Executive 

Committee trifft Entscheidungen und ist  

für die Entwicklung der Emissionen 

verantwortlich.

Wir berücksichtigen klimabezogene 

Risiken und Chancen bei der Bewertung 

unserer Investitionsaktivitäten. Dabei 

werden sowohl physische Risiken als auch 

Risiken aus den Übergangsprozessen in 

Betracht gezogen. Aufgrund der Vielfalt 

unserer Anlageklassen, -strategien 

und -investitionen können Umfang, 

Wesentlichkeit und Zeitrahmen dieser 

Aspekte variieren.

Im Jahr 2021 haben wir unsere ESG-Analyse 

erweitert, um klimabezogene Risiken und 

Chancen in unserer Investment-Tätigkeit zu 

identifizieren. Dabei orientieren wir uns an 

den Empfehlungen der TCFD und bewerten 

unsere Partner hinsichtlich ihres Umgangs 

mit Klimaaspekten.

In der Erweiterung unserer ESG- Analyse 

um Klimaaspekte haben wir Mindest-

anforderungen an neue Investitionen 

definiert, um Klimarisiken einzubeziehen. 

Zusätzlich engagieren wir uns in 

verschiedenen Initiativen zur ver besserten 

Offenlegung von ESG-Kennzahlen, wie der 

ESG Data Convergence Initiative und den 

Arbeitskreisen von Invest Europe und dem 

BAI. Basierend auf diesen Schritten hat 

Golding eine ESG-Informations abfrage 

entwickelt, die sich neben anderen Kriterien 

auf Klimaaspekte konzentriert. Um 

allgemeine ESG-Risiken zu erkennen, haben 

wir eine Darstellung möglicher Risiko-

konzentra tionen auf Basis der Wesentlich-

keits analyse der SASB-Standards für 

bestehende Portfolios ent wickelt. Diese 

Darstellung im Kontext des Portfolios hilft 

bei der Identifizierung von klimarelevanten 

Risiken und dient uns als Grund lage für die 

Auseinandersetzung mit den Investments 

hinsichtlich Klimarisiken.

Neben der Bewertung der Investments zu 

Klimaaspekten auf Basis der Golding ESG- 

Bewertungen stellen die CO2e-Emissionen 

der einzelnen Investments und die Emis-

sionen im Portfolio-Kontext die zentralen 

Kennzahlen dar. Die systematische Erhebung 

der Emissionen über Scope 1, 2 und ggf. 3 auf 

Basis der zu den Inves ti  t ionen verfügbaren 

Informationen liegt im Fokus unserer ESG-

Kennzahlenerhebung. 

Darüber hinaus haben wir auf Basis 

verfügbarer Informationen von beispiels-

weise börsennotierten Unternehmen ein 

Modell zur Herleitung des möglichen 

Emissionsvolumens erarbeitet, um für 

Portfolio-Unternehmen, deren Information 

noch nicht vorliegt, eine fundierte 

Schätzung vornehmen zu können. Die 

Formulierung von Zielen kann auf Basis 

dieser Kenn zahlenerhebung zukünftig 

folgen.

Wir haben in unserer Leitlinie zu verantwortlichem 

Investieren die Wichtigkeit der Ziele des Pariser 

Klimaabkommens hervorgehoben und 2021 

beschlossen, den Empfehlungen der TCFD (Task Force 

on Climate-Related Financial Disclosures) zu folgen. 

Beide Elemente bilden den Kern unseres Umgangs mit 

Klimarisiken und -chancen auf Unternehmens- und 

Investitionsebene.
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Diversität und Inklusion sind wichtige Ziele für 

Golding. 2022 haben wir unsere Ambitionen definiert, 

um insbesondere Mitarbeiterinnen zu fördern 

und den Anteil von Frauen bei Golding in der Zukunft  

zu stärken. Die nebenstehende Grafik zeigt die vier 

Ziele, die sich Golding gesetzt hat. 

Frauenanteil in % 
Investment-Team

2022 haben wir uns detaillierter mit der Frage 

beschäftigt, ob es bei Golding einen Gender-Pay-Gap 

gibt und wie groß dieser sei. Außerdem haben wir 

mögliche strukturelle Unterschiede im Gehaltsniveau 

zwischen Männern und Frauen analysiert.

Für eine aussagekräftigere Ermittlung des Gender- 

Pay-Gaps haben wir für alle Abteilungen bei Golding 

pro Karrierestufe – sofern in der jewei ligen 

Karrierestufe sowohl Frauen als auch Männer 

beschäftigt sind – den pro zentualen Unterschied des 

durch schnitt lichen Grundgehalts der Männer mit dem 

der Frauen ver glichen. 

Zur Aggregation auf Unter nehmens ebene wurde ein 

gewichteter Mittel wert der jeweiligen prozentualen 

Unterschiede mit der ent spre chenden Anzahl an Frauen 

(gemessen mittels FTE) an der Gesamtzahl aller in der 

Auswertung relevanten Frauen (eben falls gemessen 

mittels FTE) ermittelt.

Goldings Gender-Pay-Gap-Studie 2022
und Ziele zu Gender Diversity

Corporate Social Responsibility 
bei Golding

Innenseiten
Sustainabiliy Reports
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ESG­Engagement setzt  
neue Maßstäbe für Secondaries

Wie erfüllen Sie die Rolle 
von Golding als Botschafter 
für Nachhaltigkeit im 
Marktsegment Secondaries?

Haiyu Ding Wir sehen, dass Partner die Hand heben und mit uns 

sprechen wollen. Das sind hervorragende Gelegenheiten, um unsere 

Erwartungen und Ansprüche im Bereich ESG zu adressieren und 

mitzuteilen, wonach unsere Secondaries­

Strategien suchen. 

Thomas Hallinger Wir entwickelten 

etwas, das sonst kaum jemand hat. Unser 

Ziel ist es, die Bedeutung von guter 

Unternehmensführung und Wesentlichkeit gegenüber unseren 

Partnern hervorzuheben und sie zu ermutigen, sich aktiv mit den 

negativen externen Effekten ihrer Portfoliounternehmen 

auseinander zusetzen und diese abzumildern. Dieses Bewertungs­

modell ist im Secondaries­Markt nach meiner Meinung nahezu 

einzigartig. Ich kenne weltweit keine fünf Akteure, die das erreicht 

haben, was wir damit ermöglicht haben – einschließlich einer Klas­

sifizierung nach Artikel 8. Wir sprechen viel mit ande­

ren Menschen darüber, welche ihrer Nachhaltigkeits­

pläne sinnvoll sind. Es bleibt Zeit für mehr Details, weil 

wir uns auf weniger Unternehmen konzentrieren. Das 

erlaubt, mit Management und General­Partnern nicht 

nur über die Geschäfts pläne, sondern auch über Nachhaltigkeits­

ziele zu sprechen. Ja, ich glaube schon, dass wir hier eine Art 

 Botschafterrolle spielen.

Thomas Hallinger Ich glaube schon. Ein Investor im 

Secondärmarkt, der mehr oder weniger wahllos Portfolios 

erwirbt, um seine Strategie zu 

füllen, wird es schwer haben, 

einen sinnvollen Nachhaltigkeits­

kontext in seiner Strategie zu eta­

blieren. Unser Ansatz zielt darauf 

ab, dass das Richtige zu tun nicht nur mit den Grundsätzen 

der Nachhaltigkeit in Einklang steht, sondern auch zu bes­

seren risikoadjustierten Renditen führen soll. Wenn Sie 

Kapital über Jahre binden, sollten Sie sicherstellen, dass Sie 

mit Blick auf die Risiken, die Sie eingehen, in der besten 

Bringt das neue ESG­
Scoring­Modell Golding  
in eine andere Position?

Einige haben ESG als reines 
Marketing­Instrument entdeckt. 
Unsere Aufgabe ist es, diese 
Akteure auszusortieren.
Thomas Hallinger

Position sind. Ich bin fest  überzeugt, dass das ein Alleinstellungs­

merkmal ist. Einige haben ESG als reines Marketing­Instrument 

entdeckt. Unsere Aufgabe ist es, diese Akteure auszusortieren.

Haiyu Ding Ich bin froh, dass wir diesen Weg gewählt haben und 

dass wir dadurch unsere Rolle als Nachhaltigkeitsbotschafter wei­

ter mit Leben füllen. Die Teamarbeit während dieses Prozesses 

war für mich sehr inspirierend und zeigt, was Golding von anderen 

unterscheidet. Ich bin davon überzeugt, dass dieser proaktive 

Ansatz einen positiven Wandel bewirken kann. Das ist sehr wichtig 

für meinen Arbeitsalltag und für meine Motivation.
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SDG­Beitrag am Beispiel 
Golding Infrastructure 2020

50 %60 %70 % 40 % 30 % 20 % 10 %80 %

 keine Armut 0 %

 kein Hunger 0 %

 Gesundheit und Wohlergehen 7 %

 hochwertige Bildung 6 %

 Geschlechtergleichheit 26 %

 sauberes Wasser und Sanitäreinrichtungen 3 %

 bezahlbare und saubere Energie 40 %

  menschenwürdige Arbeit und  
Wirtschaftswachstum 23 %

Beitrag der Investitionen zu den SDGs
am Beispiel Golding Infrastructure 2020
Immer mehr Unternehmen integrieren die UN SDGs in 

ihre Geschäftspraktiken und reflektieren, wie ihre 

Aktivitäten zur Erreichung dieser Ziele beitragen.

Besonders Infrastruktur­Unternehmen, die in vielfälti­

gen Partnerschaften arbeiten, überlegen, wie sie kon­

kret zur Nachhaltigkeitsagenda beitragen können. 

In vielen Fällen sind die SDGs direkt relevant für die 

Schwerpunkte ihrer Arbeit.

 Industrie, Innovation und Infrastruktur 70 % 

 weniger Ungleichheiten 21 %

 nachhaltige Städte und Gemeinden 37 %

 nachhaltige/r Konsum und Produktion 40 %

 Maßnahmen zum Klimaschutz 69 %

 Leben unter Wasser 3 %

 Leben an Land 13 %

 Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen 20 %

 Partnerschaften zur Erreichung der Ziele 8 %

Wir haben die SDGs betrachtet, die durch unsere  

In vestitionen selbst berichtet wurden, und zeigen diese 

beispielhaft anhand von Goldings Infrastructure­

2020­Portfolio1. Diese Analyse umfasst nicht nur SDGs, 

die typisch für den Sektor sind, sondern auch allgemei­

nere Ziele wie Geschlechtergleichheit und menschen­

würdige Arbeit sowie Wirtschaftswachstum. Portfolio­SDG­Allokation in % des gesamten Portfoliowerts

1  Bei der Bezeichnung Golding Infrastructure 2020 handelt es sich um die Kurzform für den Fonds Golding 

 Infrastructure 2020 SCS SICAV­FIAR. Portfoliounternehmen können zu einem oder mehreren SDGs beitragen. 

Folglich könnte jedes SDG einen Wert von bis zu 100 % des gesamten investierten Kapitals erreichen.
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Corporate Social  
Responsibility bei Golding

Barbara Phélippeau, Partner und Chief 

People & Culture Officer (CPO)

In unserer Vision ‚We create impact for 
generations. Local. Regional. Global.‘ bringen wir 
zum Ausdruck, dass verantwortungs bewusstes 
Handeln im Kern unserer Aktivitäten steht. Dazu 
gehört nach unserem Verständnis auch, dass wir 
Diversity in unserer Arbeit in den Vordergrund 
stellen. 

Chancengleichheit zu schaffen, diverse 
Sichtweisen zu fördern, Zusammenarbeit zu 
stärken und damit schlussendlich Leistung, 
aber auch Zufriedenheit der Mitarbeiterinnen 
und Mitarbeiter zu verbessern, treibt uns an. 
Wir glauben daran, dass gemischte Teams 
erfolgreicher darin sind, diverse Perspektiven   
in Entscheidungen einfließen zu lassen.  
Und wir sehen großes Potenzial für weibliche 
Talente in dem von Männern dominierten 
Private-Markets-Umfeld.

Diversität und Inklusion sind wichtige Ziele für 

 Golding. 2022 haben wir unsere Ambitionen definiert, 

um insbesondere Mitarbeiterinnen zu fördern und den 

Anteil von Frauen bei Golding in der Zukunft zu stär­

ken. Als nicht börsennotiertes Unternehmen zielen wir 

selbstbestimmt darauf, den Frauenanteil zu erhöhen. 

Goldings Gender­Pay­Gap 2023  
und Fortschritt bei der Erreichung  
der Gender­Diversity­Ziele

Die Sustainabiliy Reports greifen 
die Gestaltung des Jahresmotto 
partiell auf und weisen deshalb 
Elemente auf, die nicht in anderer  
Gestaltung Anwendung finden 
dürfen.
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Zukunftsgerichtete Betrachtung

Bisher wurden historische Schätzer für Zins, Rendite und 
Risiko betrachtet. Um auch das aktuelle, veränderte Markt-
umfeld zu reflektieren, werden analog zukunftsgerichtete 
Schätzer abgeleitet, wie in Tabelle 6 dargestellt. Der dafür 
betrachtete Zeithorizont für die Zukunft beträgt sieben 
Jahre, was einem Proxy für einen „strategisch“ großen Zeit-
raum und grob der Haltedauer von Privatmarktanlagen 
entspricht. Die Schätzer werden anhand von Zinsstrukturkur-
ven, Forward-Renditen, Inflationsadjustierung sowie Pro-
duktprognosen systematisch abgeleitet.

Es zeigt sich, dass Alternative Assets in der zukunftsgerichte-
ten Sicht tendenziell eher an Attraktivität gewinnen: Sowohl 
ein Vergleich der Einzelklassen-Kennzahlen als auch die 
vollständige Portfoliooptimierung zeigen, dass Privatmarkt-
anlagen eher eine stärkere risikoadjustierte Performance 
 aufweisen werden als klassische Anlageklassen.  Dies ist in 

gewisser Weise kontraintuitiv zum aktuell hohen Zinsniveau, 
lässt sich aber auch wie folgt erklären: Die Risiko-Spreads 
liquider Anlageklassen, d. h. die Überrendite über dem risiko-
freien Zins, erfahren aktuell ein historisches Tief(2),(5). Entspre-
chend lassen sich mit den klassischen Anlagen Kapitalkosten 
(bzw. Finanzierungskosten) aktuell schlechter denn je decken.

Als Folge bevorzugt die Portfoliotheorie Anlageklassen mit 
höherer Überrendite wie Privatmarktanlagen, wie man der 
Abbildung 5 entnehmen kann. Natürlich unterliegen die 
Renditeprognosen der Assetklassen einer mehr oder weniger 
großen Unsicherheit, ebenso wie die bevorzugte Mehralloka-
tion von Alternatives. Dies unterstreicht jedoch auch die 
Aussagekraft der aus den historischen Daten gewonnenen 
Erkenntnisse, sodass man konservativerweise von einer 
ähnlichen optimalen Allokation für die zukünftige Portfolio-
ausrichtung ausgehen sollte.

Die Portfoliotheorie von Markowitz unter Verwendung 
historischer Renditeschätzer zeigt zusammengefasst 
deutlich, dass eine Beimischung von Privatmarktanlagen 
die Portfolioeffizienz grundsätzlich erhöht. Ja nach Steu-
erungsgröße beziehungsweise Berücksichtigung der 
regulatorischen Anfordernisse stellen sich unterschied-
liche alternative Anlageklassen als dominante Bestand-
teile des effizienten Portfolios heraus: Die Assetklasse 

Buyout dient als klarer Kandidat zur Optimierung der 
reinen Rendite. Private Credit hingegen geht als klarer 
Favorit zur Verbesserung der Effizienz unter Betrachtung 
der Säule I hervor, Infrastruktur als optimale Beimischung 
bei Adjustierung um die Kapitalerfordernis nach Säule II. 
In einer regulatorischen Betrachtung sind sowohl Infra-
struktur als auch Private Credit valide Bestandteile des 
optimalen Portfolios.
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Die Sichtweise der Anpassung nach Säule II stellt Privatmarkt-
anlagen ganz klar in den Fokus: Mit   RoE  II,i    Quoten von über 
40 %, weisen diese Assetklassen hier die besten adjustierten 
Renditeeigenschaften auf. Dies führt auch dazu, dass Privat-
marktanlagen in der kombinierten Renditesicht angepasst 
um Säule I und II weiterhin führend sind und die höchsten   
RoE  I+II,i    -Quoten ausweisen.

Für eine umfassende Beurteilung der Attraktivität der Anla-
geklassen greift der simple Einzelklassen-Vergleich allerdings 
zu kurz. Deshalb ist auch die Wirkung der Anlageklassen im 
Portfoliokontext untereinander zu untersuchen. Hierzu ist es 
unabdingbar, die mathematischen Korrelationen der histori-
schen Renditezeitreihen untereinander zu analysieren. Die 
Korrelationsmatrix (Tabelle 5) zeigt, dass sich Oberklassen 
bezüglich der Korrelationseigenschaften definieren lassen, 
die jeweils untereinander weniger korreliert sind: Aktien, 
Renten, Immobilien sowie Privatmarktanlagen.

Insbesondere Privatmarkt-Anlageklassen treten durch eine 
geringe beziehungsweise teilweise sogar negative Korrela-
tion zu traditionellen liquiden Assetklassen – vor allem den 
Renten – deutlich hervor. 

Dies ist bereits ein erster Indikator, dass Alternatives in einem 
institutionellen, typischerweise von Renten dominierten 
Portfolio eine vorteilhafte Ergänzung darstellen können. 

Insbesondere Infrastruktur weist stark negative Korrelatio-
nen mit allen Renten-Anlageklassen auf.

Unter Verwendung dieser Korrelationseigenschaften sowie 
der historisch abgeleiteten Rendite- und Risikoschätzer lässt 
sich das Zusammenspiel der verschiedenen Assetklassen im 
Portfolio untersuchen.

Mithilfe der Markowitz-Optimierung können so effiziente 
Portfolios ermittelt werden. Es zeigt sich, dass eine Optimie-
rung mit bzw. ohne Privatmarktanlagen im Portfolio zu 
deutlichen Unterschieden in den Ergebnissen führt. Eine 
Beimischung von alternativen Investments senkt im Allge-
meinen die Volatilität und führt zu einer höheren Rendite. 
Dies wird in den Effizienzkurven (Abbildung 1a) deutlich, 
welche definiert sind durch die minimale Portfoliovolatilität 
bei vorgegebener Rendite – einmal ohne und einmal mit der 
Allokation von Privatmarktanlagen. Im Verlauf der Effizienz-
kurve mit Privatmarktanlagen, sprich je nach betrachteter 
Gesamtrendite, werden so unterschiedliche Anteile der 
Privatmarktanlagen allokiert: In aufsteigender Reihenfolge 
wird dem Portfolio zuerst Infrastruktur hinzugefügt, gefolgt 
von Private Credit. Um das Maximum der Renditemöglichkeit 
zu erreichen, wird dem Portfolio zuletzt Buyout hinzuge-
mischt – bis zu einer theoretischen Vollallokation von 100 % 
(Abbildung 1b).

Tabelle 5 Historische Korrelationsmatrix
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Aktien Welt 1,00

Aktien Europa 0,92 1,00

US-Staatsanleihen -0,32 -0,37 1,00

US-Unternehmensanleihen 0,47 0,39 0,56 1,00

EUR-Staatsanleihen 0,06 0,02 0,69 0,65 1,00

EUR-Anleihen Financials 0,52 0,48 0,26 0,80 0,70 1,00

EUR-Anleihen Non-Financials 0,50 0,44 0,34 0,83 0,75 0,98 1,00

Pfandbriefe 0,05 0,01 0,70 0,66 0,89 0,75 0,78 1,00

Deutsche Immobilien 0,04 0,06 -0,11 -0,05 -0,22 -0,17 -0,16 -0,22 1,00

Buyout 0,39 0,56 -0,43 -0,14 -0,20 -0,01 -0,04 -0,23 0,32 1,00

Private Credit -0,15 0,13 -0,24 -0,33 -0,12 -0,17 -0,18 -0,12 0,14 0,74 1,00

Infrastruktur 0,09 0,25 -0,40 -0,39 -0,32 -0,33 -0,34 -0,39 0,33 0,77 0,65 1,00
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Key Takeaways

  Privatmarktanlagen können  
 Rendite und Stabilität steigern

Die Beimischung von alternativen Investments wie 
Private Equity, Private Credit und Infra struktur kann 
die Rendite eines Portfolios erhöhen und gleichzeitig 
das Risiko reduzieren.

  Regulatorische Anforderungen  
beeinflussen die Attraktivität

Die Vorteilhaftigkeit einzelner Privatmarktanlagen 
hängt stark von den regulatorischen Rahmen-
bedingungen (CRR III) ab – insbesondere Private 
Credit und Infrastruktur schneiden bei Kapital-
anforderungen vorteilhaft ab.

  Geringe Korrelation bietet  
Diversifikationspotenzial

Privatmarktanlagen weisen niedrige bis negative 
Korrelationen zu traditionellen Anlageklassen wie 
Anleihen auf, was sie zu einer wertvollen Ergänzung 
für die Portfoliostabilität macht.

  Optimierungsmodelle zeigen klare Vorteile

Mathematische Portfolioanalysen bestätigen, dass 
eine Allokation in Privatmarktanlagen die Effizienz-
kurve verbessern kann und dass verschiedene Asset-
klassen je nach Zielgröße unterschiedliche Vorteile 
bringen.

  Langfristige Perspektive erhöht  
die Attraktivität

Trotz eines veränderten Marktumfelds mit höheren 
Zinsen zeigen Prognoserechnungen, dass Privat-
marktanlagen weiterhin einen bedeutenden Platz in 
der SAA haben und eine nachhaltige Ergänzung für 
Kreditinstitute darstellen.

  Praxisnaher Ansatz für Finanzinstitute

Die Studie liefert wertvolle Impulse für Finanz-
institute, um Portfolios rendite- und risiko orientiert 
zu optimieren und regulatorische Anforderungen zu 
erfüllen.

Studie 
März 2025

Privatmarktanlagen  
in der SAA 3
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Gesellschaftsvertrag Limited Partnership Agreement

vom 01. September 2022 dated 1st September 2022 

GGCCPP  IInnffrraassttrruuccttuurree  22002222  GGPP  SS..àà  rr..ll..  

als Komplementär 

und 

GGCCPP  PPaarrttnneerrss  TTrreeuuhhaanndd  GGmmbbHH  

als Gründungskommanditist 

GGCCPP  IInnffrraassttrruuccttuurree  22002222  GGPP  SS..àà  rr..ll..  

as General Partner 

and 

GGCCPP  PPaarrttnneerrss  TTrreeuuhhaanndd  GGmmbbHH  

as Founding Limited Partner 

Golding Infrastructure 2022 SCS SICAV-FIAR

Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital – re-
servierter alternativer Investmentfonds (société d’inves-
tissement à capital variable – fonds d’investissement al-
ternatif réservé) gemäß dem Luxemburgischen Gesetz 
vom 23. Juli 2016 betreffend reservierte alternative In-
vestmentfonds 

in der Form einer einfachen Kommanditgesellschaft 
(société en commandite simple) 

Sitz: 6, avenue Marie-Thérèse, L-2132 Luxemburg 

R.C.S. Luxembourg: B [Insert RCS No.]

Golding Infrastructure 2022 SCS SICAV-FIAR

An investment company with variable capital – reserved 
alternative investment fund (société d’investissement à 
capital variable – fonds d’investissement alternatif ré-
servé) pursuant to the Luxembourg Law of 23 July 2016 on 
reserved alternative investment funds  

in the form of a common limited partnership (société en 
commandite simple) 

Registered office: 6, avenue Marie-Thérèse, L-2132 
Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg: B [Insert RCS No.]
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Präambel  Preamble 
Der folgende Gesellschaftsvertrag (der „GGeesseellllsscchhaaffttssvveerr--
ttrraagg“) wurde am 01. September 2022 zwischen  

AA..  GGCCPP  IInnffrraassttrruuccttuurree  22002222  GGPP  SS..àà  rr..ll.., einer Gesellschaft 
mit beschränkter Haftung (société à responsabilité 
limitée), gegründet und bestehend unter dem Recht 
des Großherzogtums Luxemburg, mit Sitz in 6, ave-
nue Marie-Thérèse, L-2132 Luxemburg, Großherzog-
tum Luxemburg, und eingetragen beim Luxembur-
ger Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de 
Commerce et des Sociétés de Luxembourg „RR..CC..SS..  LLuu--
xxeemmbboouurrgg“) unter der Nummer B [Insert RCS No.], 
handelnd als geschäftsführender Komplementär 
(associé gérant commandité) (der „KKoommpplleemmeennttäärr“); 
und 

 The following limited partnership agreement (the “PPaarrtt--
nneerrsshhiipp  AAggrreeeemmeenntt”) was entered into on 1st September 
2022 between:  

AA..  GGCCPP  IInnffrraassttrruuccttuurree  22002222  GGPP  SS..àà  rr..ll.., a limited liability 
company (société à responsabilité limitée), estab-
lished and existing under the laws of the Grand 
Duchy of Luxembourg with registered office at 6, av-
enue Marie-Thérèse, L-2132 Luxembourg, Grand 
Duchy of Luxembourg, and registered with the Lux-
embourg Trade and Companies Register (Registre de 
Commerce et des Sociétés de Luxembourg, “RR..CC..SS..  
LLuuxxeemmbboouurrgg”) under number B [Insert RCS No.], act-
ing in its capacity as the managing general partner 
(associé gérant commandité) (the “GGeenneerraall  PPaarrttnneerr”); 
and 

BB.. GGCCPP  PPaarrttnneerrss  TTrreeuuhhaanndd  GGmmbbHH, einer Gesellschaft 
mit beschränkter Haftung, gegründet und bestehend 
unter dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, 
mit Sitz in der Einsteinstraße 172, 81677 München, 
Deutschland und eingetragen beim Handelsregister 
des Amtsgerichts München unter der Nummer 
HRB 169798, handelnd als Kommanditist (der „GGrrüünn--
dduunnggsskkoommmmaannddiittiisstt“) 

 BB..  GGCCPP  PPaarrttnneerrss  TTrreeuuhhaanndd  GGmmbbHH, a limited liability 
company established and existing under the laws of 
the Federal Republic of Germany, with registered of-
fice at Einsteinstraße 172, 81677 Munich, registered 
with the Commercial Register of the Local Court of 
Munich, Germany under number HRB 169798, acting 
in the capacity of a Limited Partner (the “FFoouunnddiinngg  
LLiimmiitteedd  PPaarrttnneerr”) 

(zusammen die „PPaarrtteeiieenn“) geschlossen.  (collectively, the “PPaarrttiieess”). 

Die Parteien vereinbaren hiermit die Gründung einer In-
vestmentgesellschaft mit variablem Kapital – reservierter 
alternativer Investmentfonds (société d’investissement à 
capital variable – fonds d’investissement alternatif 
réservé) gemäß dem Gesetz von 2016 in der Rechtsform 
einer einfachen Kommanditgesellschaft nach luxembur-
gischem Recht (société en commandite simple) unter der 
Bezeichnung GGoollddiinngg  IInnffrraassttrruuccttuurree  22002222  SSCCSS  SSIICCAAVV--FFIIAARR 
(der „FFoonnddss“). 

 The Parties hereby agree to establish an investment com-
pany with variable capital – reserved alternative invest-
ment fund (société d’investissement à capital variable – 
fonds d’investissement alternatif réservé) in accordance 
with the 2016 Law, in the form of a common limited part-
nership under Luxembourg law (société en commandite 
simple) under the name GGoollddiinngg  IInnffrraassttrruuccttuurree  22002222  SSCCSS  
SSIICCAAVV--FFIIAARR (the “PPaarrttnneerrsshhiipp”). 
 

Der Gesellschaftsvertrag regelt die vertraglichen Rechte 
und Pflichten der Kommanditisten und des Komplemen-
tärs hinsichtlich des Fonds und seiner jeweiligen Teil-
fonds. Er besteht aus einem Hauptteil (Artikel Article 1 bis 
Article 53 inklusive Präambel) (der „HHaauupptttteeiill“ oder der 
„HHaauupptttteeiill  ddeess  GGeesseellllsscchhaaffttssvveerrttrraaggeess“) und einem oder 
mehreren Teilfondsspezifischen Anhängen. Die im Haupt-
teil dieses Gesellschaftsvertrags enthaltenen Bestimmun-
gen sind grundsätzlich auf alle Teilfonds gleichermaßen 
und die in einem Teilfondsspezifischen Anhang enthalte-
nen Bestimmungen sind nur auf den jeweils betreffenden 
Teilfonds anwendbar. Soweit im jeweiligen Teilfondsspe-
zifischen Anhang Abweichungen von den im Hauptteil des 
Gesellschaftsvertrages enthaltenen Bestimmungen gere-
gelt sind, gehen die Regelungen des Teilfondsspezifi-

 The Partnership Agreement determines the rights and ob-
ligations of Limited Partners and the General Partner re-
garding the Partnership and its respective Subfunds. It 
consists of a Main Body (Article 1 to 52 incl. Preamble) (the 
„MMaaiinn  BBooddyy” or the „MMaaiinn  BBooddyy  ooff  tthhee  PPaarrttnneerrsshhiipp  AAggrreeee--
mmeenntt”) and one or more Subfund Specific Annexes. The 
provisions set out in the Main Body of this Partnership 
Agreement are generally applicable for all Subfunds ac-
cordingly and the provisions set out in a Subfund Specific 
Annex are only applicable for the relevant Subfund. In 
case provisions set out in a Subfund Specific Annex differ 
from provisions set out in the Main Body, the provisions 
set out in the Subfund Specific Annex prevail. On the Es-
tablishment Date the following Subfunds are established 
and specifically regulated in an Annex A or Annex B:  

Vertrag – bilingual 
Innenseiten
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Titel I Begriffsbestimmungen  Title I Terminology 

AArrttiikkeell  11 DDeeffiinniittiioonneenn    AArrttiiccllee  11 DDeeffiinniittiioonnss  

(1) Die folgenden in diesem Gesellschaftsvertrag ver-
wendeten Begriffe haben die nachstehende Be-
deutung. 

 (1) The following terms used in this Partnership Agree-
ment have the meanings ascribed to them below: 

GGeesseettzz  vvoonn  11991155  Das luxemburgische Gesetz vom 
10. August 1915 betreffend die 
Handelsgesellschaften. 

 11991155  LLaaww  The Luxembourg Law of 10 August 
1915 on commercial companies. 

GGeesseettzz  vvoonn  22001133  Das luxemburgische Gesetz vom 
12. Juli 2013 betreffend die Ver-
walter alternativer Investment-
fonds.  

 22001133  LLaaww  The Luxembourg Law of 12 July 
2013 on alternative fund managers. 

GGeesseettzz  vvoonn  22001166  Das luxemburgische Gesetz vom 
23. Juli 2016 betreffend reser-
vierte alternative Investment-
fonds.  

 22001166  LLaaww  The Luxembourg law of 23 July 2016 
on reserved alternative investment 
funds. 

GGeesscchhääffttssjjaahhrr  Der in Accounting Period, Term, 
Dissolution, Liquidation defi-
nierte Begriff. 

 AAccccoouunnttiinngg  PPeerriioodd  Shall have the meaning set out in 
Article 5(1). 

MMeehhrrzzuussaaggee  II  Der in Artikel 29(3) definierte 
Begriff. 

 AAddddiittiioonnaall    
IInnvveessttmmeenntt    
CCoommmmiittmmeenntt  II  

Shall have the meaning set out in 
Article 29(3). 

MMeehhrrzzuussaaggee  IIII  Der in Artikel Artikel 29(4).  AAddddiittiioonnaall    
IInnvveessttmmeenntt    
CCoommmmiittmmeenntt  IIII  

Shall have the meaning set out in 
Article 29(4). 

MMeehhrrzzuussaaggee  IIIIII  Der in Artikel 29(4) definierte 
Begriff. 

 AAddddiittiioonnaall    
IInnvveessttmmeenntt    
CCoommmmiittmmeenntt  IIIIII  

Shall have the meaning set out in 
Article 29(4). 

AAnnlleeggeerr--AAuusssscchhuussss  Der in Artikel 36(1) definierte 
Begriff. 

 AAddvviissoorryy  CCoommmmiitttteeee  Shall have the meaning set out in 
Article 36(1). 

AAIIFF  Alternativer Investmentfonds im 
Sinne des Gesetzes von 2013. 

 AAIIFF  An alternative investment fund 
within the meaning of the 2013 Law. 

AAIIFFMM  Der in Artikel 34(1) definierte 
Begriff. 

 AAIIFFMM  Shall have the meaning set out in 
Article 34(1). 

AAIIFFMM--BBeesstteelllluunnggssvveerr--
ttrraagg  

Der in Artikel 34(2) definierte 
Begriff. 

 AAIIFFMM  AAppppooiinnttmmeenntt  
AAggrreeeemmeenntt  

Shall have the meaning set out in 
Article 34(2). 

AAIIFFMM--VVeerrggüüttuunngg  Der in Artikel 34(2) definierte 
Begriff. 

 AAIIFFMM--FFeeee  Shall have the meaning set out in 
Article 34(2).. 

AAIIFFMM--VVeerroorrddnnuunngg  Delegierte Verordnung (EU) Nr. 
231/2013 der Kommission vom 
19. Dezember 2012 zur Ergän-
zung der Richtlinie 2011/61/EU 
des Europäischen Parlaments 
und des Rates im Hinblick auf 
Ausnahmen, die Bedingungen 

 AAIIFFMM  RReegguullaattiioonn  Delegated Regulation (EU) no. 
231/2013 of the Commission of 19 
December 2012 supplementing Di-
rective 2011/61/EU of the European 
Parliament and the Council with re-
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AArrttiikkeell  5511 AAuussffeerrttiigguunngg   AArrttiiccllee  5511 CCoouunntteerrppaarrttss  

Dieser Gesellschaftsvertrag kann in einer beliebigen An-
zahl von Ausfertigungen unterzeichnet werden, von de-
nen jede als Original gilt und die alle zusammen eine ein-
zige Vereinbarung darstellen, vorausgesetzt, dass dieser 
Gesellschaftsvertrag in mindestens zwei (2) vollständig 
ausgefertigten Originalen unterzeichnet wird. 

 This Partnership Agreement may be executed in any num-
ber of counterparts, each of which shall be taken to be an 
original and all of which taken together shall constitute a 
single agreement, provided that this Partnership Agree-
ment shall be signed in at least two fully executed origi-
nals. 

AArrttiikkeell  5522 GGrrüünndduunnggsskkaappiittaall  uunndd  IInnkkrraaffttttrreetteenn   AArrttiiccllee  5522 IInniittiiaall  CCaappiittaall;;  EEnnttrryy  iinnttoo  FFoorrccee  

Die unterzeichneten Parteien erklären hiermit und bestä-
tigen jeweils, dass das Kapital des Fonds wie folgt einge-
zahlt wurde: 

 The undersigned Parties hereby declare and certify that 
the capital of the Partnership has been paid-in as follows: 

   

 

 

AArrttiikkeell  5533 TTeeiillffoonnddssssppeezziiffiisscchhee  AAnnhhäännggee   AArrttiiccllee  5533 SSuubbffuunndd  SSppeecciiffiicc  AAnnnneexxeess  

(1) Dieser Gesellschaftsvertrag enthält einen oder 
mehrere Teilfondsspezifische Anhänge. 

 (1) This Partnership Agreement contains one or more 
Subfund Specific Annexes. 

(2) Zum Datum dieses Gesellschaftsvertrags sind die 
beiden Teilfonds „Golding Infrastructure 2022 SCS 
SICAV-FIAR – Teilfonds A“ („Teilfonds A”) und „Gol-
ding Infrastructure 2022 SCS SICAV-FIAR – Teilfonds 
B“ („Teilfonds B”) aufgelegt, deren jeweilige teil-
fondsspezifischen Regelungen für Teilfonds A im 
Teilfondsspezifischen ANHANG A und für Teilfonds 
B im Teilfondsspezifischen Anhang B geregelt sind. 

 (2) As of the date of this Agreement, the two (2) Sub-
funds are „Golding Infrastructure 2022 SCS SICAV-
FIAR – Teilfonds A“ („Subfund A”) and „Golding Infra-
structure 2022 SCS SICAV-FIAR – Teilfonds B“ („Sub-
fund B”), the respective Subfund-specific provisions 
of which are set out in Subfund Specific ANHANG A 

for Subfund A, and in Subfund Specific  zum Gesell-

schaftsvertrag der Golding Infrastructure 2022 SCS 
SICAV-FIAR – Spezifische Regelungen für Teilfonds 
B – B for Subfund B. 

GGeesseellllsscchhaafftteerr    
||  PPaarrttnneerr  

KKoommmmaannddiittaanntteeiillee    
||  LLiimmiitteedd  PPaarrttnneerr    
IInntteerreessttss  

KKoommpplleemmeennttäärraanntteeiillee  
||  GGeenneerraall  PPaarrttnneerr    
IInntteerreessttss  

ZZeeiicchhnnuunnggssssuummmmee    
||  SSuubbssccrriippttiioonn  AAmmoouunntt  

GGCCPP  IInnffrraassttrruuccttuurree  22002222    
GGPP  SS..àà  rr..ll..    
(Komplementär  
| General Partner) 

 
- 

 
1 

 
EUR 1,- 

GGCCPP  PPaarrttnneerrss  TTrreeuuhhaanndd  
GGmmbbHH  
(Kommanditist  
| Founding Limited Partner) 

 
1 

 
- 

 
EUR 10.000,- 

GGeessaammtt  ||  TToottaall:: 11  11  EEUURR  1100..000011,,--  

        

| LPA – Signature Paper   | I22 M SCS SICAV-FIAR  
 

 

S1 

 

Dieser GGeesseellllsscchhaaffttssvveerrttrraagg wurde am 01. September 
2022 geschlossen. 

 This PPaarrttnneerrsshhiipp  AAggrreeeemmeenntt  was entered into on  
1st September 2022 

Unterzeichnet in Luxemburg in zwei (2) Originalen.  Signed in Luxembourg in two (2) originals. 

 

Im Namen von | In the name of GGCCPP  IInnffrraassttrruuccttuurree  22002222  GGPP  SS..àà  rr..ll..,, vertreten durch | represented by: 

 

 

 

_________________________________ 

  

 

 

_________________________________ 

Name: […] 
Titel | Title: Geschäftsführer | Manager (gérant) 

 Name: […] 
Titel | Title: Geschäftsführer | Manager (gérant) 

 

 

Im Namen von | In the name of GGCCPP  PPaarrttnneerrss  TTrreeuuhhaanndd  GGmmbbHH, vertreten durch | represented by: 

 

 

 

_________________________________ 

 

Name: Jeremy Golding 

Titel | Title: Geschäftsführer 

 

 

 

Deutsch
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Golding Capital Partners GmbH 

Einsteinstraße 172 

81677 München 

Deutschland

T +49 89 419 997-0 

goldingcapital.com

Amtsgericht München HRB 138 005 

Geschäftsführer: Jeremy Golding, 

Hubertus Theile-Ochel,   

Dr. Matthias Reicherter, 

Dr. Michael Braun

Golding Capital Partners GmbH · Einsteinstraße 172 · 81677 München
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Golding Capital Partners GmbH · Einsteinstraße 172 · 81677 München

Golding Capital Partners GmbH

Einsteinstraße 172

81677 München

Germany

T +49 89 419 997-0

F +49 89 419 9997-500

kontakt@goldingcapital.com

Amtsgericht München HRB 138 005

USt-IdNr. DE218559243

Geschäftsführer: Jeremy Golding, 

Hubertus Theile-Ochel, 

Andreas Rizos, 

Dr. Matthias Reicherter

goldingcapital.com

Frau / Herr / Firma
z.Hd.
Straße
PLZ Ort

Sehr geehrte Frau Werner,

Ich bin ein kleiner Blindtext. Und zwar schon so lange ich denken kann. Es war nicht leicht zu verstehen, was es 
bedeutet, ein blinder Text zu sein: Man ergibt keinen Sinn. Wirklich keinen Sinn. Man wird zusammenhangslos 
eingeschoben und rumgedreht – und oftmals gar nicht erst gelesen. Aber bin ich allein deshalb ein schlechterer Text 
als andere? Na gut, ich werde nie in den Bestsellerlisten stehen. 

Und sollten Sie diese Zeilen noch immer lesen, so habe ich als kleiner Blindtext etwas geschaff t, wovon all die 
richtigen und wichtigen Texte meist nur träumen. Ich bin ein kleiner Blindtext.  Es war nicht leicht zu verstehen, was 
es bedeutet, ein blinder Text zu sein: Man ergibt keinen Sinn. Wirklich keinen Sinn. Man wird zusammenhangslos 
eingeschoben und rumgedreht – und oftmals gar nicht erst gelesen. Aber bin ich allein deshalb ein schlechterer Text 
als andere? 

Mit freundlichen Grüßen

B. Beispiel
Bernd Beispiel
Assistenz der Geschäftsführung

Anlage
Seite 1/2

Jeremy Golding
Geschäftsführer · Managing Partner

Golding Capital Partners GmbH 
Einsteinstraße 172 · 81677 München · Germany
T +49 89 419 997-100 · M +49 178 870 27 80
golding@goldingcapital.com

Make a difference. 
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Make a difference.

Golding Infrastructure V

Präsentation für
XXXXX

Datum

Fünfte Generation der breit diversifizierten globalen Strategie 

Überblick

Dr. Matthias Reicherter

» 
Investments, die  
Nachhaltigkeit  
berücksichtigen,  
sind langfristig  
die Gewinner.

Make 
a diffe 
rence.
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Fund Value Bridge Detail – Quarter to Date
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Private Credit – Sicherheit
und Rendite mit Fremdkapital

Wesentliche Vorzüge von Private-Credit-Investments

1 · Quelle: Statistisches Bundesamt, Stand: 2021

2 · Wertentwicklungen in der Vergangenheit sowie Prognosen sind keine verlässlichen Indikatoren für die künftige 
Wertentwicklung.

Private Credit umfasst verschiedene vor- und nachrangige Arten der Fremdfinanzierung 

für mittelständische Unternehmen, wie z. B. Senior Loans oder Subordinated 

Loans (Second Lien/Mezzanine). Durch den strukturellen Wandel im Finanzierungs-

markt weg von Banken hin zu institutionellen Investoren ergeben sich zahlreiche 

Investitionsopportunitäten. 

__ Chance auf attraktive und stabile Renditen mit niedrigen Verlustrisiken 

__ Chance auf attraktive Marktopportunitäten aufgrund der gestiegenen 

Bankenregulierung und der dadurch etablierten Form der Kreditfinanzie-

rung durch Private-Credit-Manager

__ Langjährig etablierte Anlageklasse mit sehr erfahrenen Fondsmanagern 

mit auch in Krisenzeiten bewiesenen Track Records1) und differenzierten 

Investmentansätzen

__ Im aktuellen Marktumfeld bietet Private Credit die Chance auf attraktive 

Spreads und Zielrenditen

Effizienter Zugang zu privaten Fremdfinanzierungen

Golding bietet institutionellen Investoren einen effizienten Zugang zur Anlage-

klasse Private Credit über spezialisierte Zielfonds in Europa und Nordamerika. Wir 

bauen diversifizierte und robuste Portfolios für alle Phasen des Marktzyklus. Be-

sonderen Wert legen wir auf die eingehende Prüfung und professionelle Auswahl 

unserer Zielfonds. Als einer der europaweit führenden Anbieter von Private-Cre-

dit-Beteiligungsmöglichkeiten können wir auf einen langjährigen Track Record 

zurückblicken, der auch eine Vielzahl an erfolgreich geprüften und abgeschlosse-

nen Co-Investments beinhaltet. 

Das Private-Credit-Team bei Golding verfügt über langjährige direkte Investiti-

onserfahrung durch frühere Stationen bei führenden Private-Credit-Direktfonds. 

Aktuell unterhält Golding aktive Beziehungen zu über 100 Private-Credit-Fonds 

weltweit und verfügt somit über eine einzigartige Quelle („Dealflow“) an mög-

lichen Co-Investment-Opportunitäten. Die Co-Investments sind im Normalfall 

durch die Private-Credit-Fonds bereits geprüft und strukturiert; Golding kann 

damit eine zusätzliche Selektion vornehmen und die jeweils für den Fonds risiko-

adjustiert attraktive Opportunitäten berücksichtigen.

Hinweise zu den wesentliche Risiken finden sich auf den Seiten 18 ff. sowie im 

Emissionsdokument des jeweiligen Fonds.
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Investitionsmöglichkeiten

Golding Buyout 2021*

1 · Bei der Bezeichnung Golding Buyout 2021 handelt es sich um die Kurzform für den Fonds Golding Buyout 2021 SCS SICAV-
FIAR, an dem sich Investoren als Kommanditisten beteiligen können. Hinweis: Bei der dargestellten Allokation handelt 
es sich teilweise um interne Vorgaben. Nur die im Gesellschaftsvertrag/Verwaltungsreglement dargestellten Anlage-
grenzen sind rechtlich verbindlich.

2 · Wertentwicklungen in der Vergangenheit sowie Prognosen sind keine verlässlichen Indikatoren für die künftige Wert-
entwicklung.

3 · Bei der Bezeichnung Golding Buyout Co-Investment 2020 handelt es sich um die Kurzform für den Fonds Golding Buyout 
Co-Investment 2020 SCS SICAV-FIAR, an dem sich Investoren als Kommanditisten beteiligen können. Hinweis: Bei der 
dargestellten Allokation handelt es sich teilweise um interne Vorgaben. Nur die im Gesellschaftsvertrag/Verwaltungs-
reglement dargestellten Anlagegrenzen sind rechtlich verbindlich.

__ Portfolio mittlerer und kleinerer Buyout-Fonds in Europa (mindestens 

50 %) und Nordamerika (bis zu 40 %)

__ Optimierung des Portfolioaufbaus durch Beimischung von Secondaries 

und Co-Investments

__ Aufbau eines breit gestreuten Portfolios von ca. 25 i.d.R. zugangs-

beschränkten Buyout-Fonds sowie Secondaries und Co-Investments

__ Breite Streuung über ca. 300 Buyout-Transaktionen verschiedener 

Regionen, Segmente und Auflagejahre

__ Erwartete Rendite von ca. 11–13 % p.a. Netto-IRR2)

Golding Buyout Co-Investment 2020

__ Fortführung unserer etablierten Buyout-Co-Investmentstrategie in 

einem dedizierten Anlageprogramm

__ Zugang zu einem Portfolio ausgewählter Co-Investitionen in Buyout-

Transaktionen in Europa (50–70 %) und Nordamerika (30–50 %)

__ Die Investments mit Schwerpunkt auf dem Ertragspotenzial kleiner und 

mittlerer Buyout-Transaktionen, Durchführung an Seite von erfahrenen 

Fondsmanagern

__ Anlageprogramm bietet breitere Streuung über Geographien, Markt-

segmente und Manager bei vergleichbarem Renditeziel2) im Gegensatz 

zu einem Zielfonds

__ Der Golding Co-Investment-Strategieansatz legt den Fokus auf defensive 

Sektoren & Geschäftsmodelle, konservative Kapitalstrukturen und 

Informationsvorsprünge beim Einstieg

__ Geplant ist der Aufbau eines diversifizierten Portfolios mit mindestens 

20 Co-Investments

Überblick

10
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Quantifizierung des Diversifikationseffekts 
von Privatmarkt-Dachfonds

Make a difference.
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Diversität und Inklusion sind wichtige Ziele für 

Golding. 2022 haben wir unsere Ambitionen definiert, 

um insbesondere Mitarbeiterinnen zu fördern 

und den Anteil von Frauen bei Golding in der Zukunft  

zu stärken. Die nebenstehende Grafik zeigt die vier 

Ziele, die sich Golding gesetzt hat. 

Frauenanteil in % 
Investment-Team

2022 haben wir uns detaillierter mit der Frage 

beschäftigt, ob es bei Golding einen Gender-Pay-Gap 

gibt und wie groß dieser sei. Außerdem haben wir 

mögliche strukturelle Unterschiede im Gehaltsniveau 

zwischen Männern und Frauen analysiert.

Für eine aussagekräftigere Ermittlung des Gender- 

Pay-Gaps haben wir für alle Abteilungen bei Golding 

pro Karrierestufe – sofern in der jewei ligen 

Karrierestufe sowohl Frauen als auch Männer 

beschäftigt sind – den pro zentualen Unterschied des 

durch schnitt lichen Grundgehalts der Männer mit dem 

der Frauen ver glichen. 

Zur Aggregation auf Unter nehmens ebene wurde ein 

gewichteter Mittel wert der jeweiligen prozentualen 

Unterschiede mit der ent spre chenden Anzahl an Frauen 

(gemessen mittels FTE) an der Gesamtzahl aller in der 

Auswertung relevanten Frauen (eben falls gemessen 

mittels FTE) ermittelt.

Goldings Gender-Pay-Gap-Studie 2022
und Ziele zu Gender Diversity
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Corporate Social Responsibility 
bei Golding

Golding hat zum Jahreswechsel 2021/2022 eine Impact 

Task Force gegründet. Diese interne Gruppe arbeitet 

gezielt daran, Nachhaltigkeit in den Unternehmens-

alltag zu integrieren und auch bei den Mitarbeitenden 

zu verankern. 

Erste Ergebnisse sind interne Maßnahmen zur 

Reduktion der operativen CO2e-Emissionen und die 

Gründung eines Netzwerks zur Förderung weiblicher 

Fach- und Führungskräfte.

Das Team setzt sich aus sechs Beschäftigten unter-

schiedlicher Abteilungen und Standorte zusammen 

und widmet sich drei Hauptthemen. 

Goldings Weg zu einer nachhaltigeren 
Unternehmenskultur

  Umweltschutz 
und Kampf gegen den 
Klimawandel 

  Aktives und 
systematisches soziales 
Engagement

  Förderung der 
Entwicklung Goldings  
hin zum Arbeitgeber der 
Wahl für alle unabhängig von Geschlecht, 

sexueller Orientierung, Alter, 
ethnischer und sozialer Herkunft, 
Religion oder Behinderung 
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